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风险提示：原油价格回落、宏观情绪变化

供应端：计划外检修增加，PE产量环比收缩，海外供应收紧，进口到港预期减少；3月PP计划检修较多，PP 

装置负荷维持低位，内外盘价差扩大，关注3-5月出口旺季支撑。

需求端：终端工厂加速复工，新订单稳步跟进，PE下游负荷显著提升，关注后续原料补库；PP下游开工率加
速回升，塑编需求平稳跟进，BOPP订单较好，工厂原料积极补库。

成本端：中东局势推动油气价格大涨，油制及PDH毛利显著压缩、煤化工毛利快速扩大，当前国内成本区间在
6880-8920元/吨运行，市场估值整体偏低。

综合来看：中东局势持续发酵，原油价格大幅上涨，化工品成本快速抬升，同时霍尔木兹海峡航运受阻引发原
料紧缺担忧，海外炼厂存在降负预期，进而冲击全球化工品供应。短期宏观逻辑主导市场，资金因素将放大情
绪溢价，聚烯烃仍有较强上行动力，关注中东事态演变。建议多单冲高适当减仓，注意仓位及风险管理。

。
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塑料主力合约走势
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PP主力合约走势

数据来源：文华，国信期货



PP基差走弱、月差走强 研究所
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图：塑料期现基差 图：塑料月间价差



PP基差宽幅波动、月差显著走强 研究所
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图：PP期现基差 图：PP月间价差
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制品产量增速持续回落 研究所
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图：塑料制品产量（万吨） 图：制品出口（万美元）

u 2025年塑料制品累计产量7919.9万吨，同比下降0.2%。
u 2025年塑料制品累计出口1046.1亿美元，同比下降1.3% 。



家电产销增速预期回落 研究所
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图：三大白电产量（万台）

图：三大白电出口（万台） 图：白电排产计划(万台)

u 2025年，空冰洗产量50138.6万台，同比增长2.9%，
       出口17676.0万台，同比增长1.1%

u 产业在线报告显示，2026年3月空冰洗排产合计总量
共计3911万台，较去年同期生产实绩下降4.0%。



PE下游负荷显著提升 研究所
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图：农膜开工率（%） 图：包装膜开工率（%）

u 截至3月6日，下游农膜、包装膜开工率分别为45%（+17%）、57% （+18% ）。



终端工厂加速复工，新订单稳步跟进，关注后续原料回补节奏 研究所
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图：农膜原料库存天数
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图：包装膜原料库存天数

图：包装膜生产企业订单天数图：农膜生产企业订单天数



PP下游开工率加速回升 研究所
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图：塑编开工率（%）
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图：BOPP开工率（%）

图：注塑开工率（%）

u 截至3月6日，PP下游塑编、BOPP、注塑开工率分别为
43%（+6%）、57% （+9% ）、43%（+5% ） 。



塑编需求平稳跟进，BOPP订单较好，工厂原料积极补库 研究所
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图：塑编生产企业订单天数
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图：BOPP生产企业订单天数

图：BOPP原料库存天数图：塑编企业原料库存天数
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2026年新装置投产进度安排 研究所
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图：PE计划投产装置
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图：PP计划投产装置



1-2月PE产量维持高位 研究所
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图：PE产量（万吨）
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图：PE进口（万吨）

图：PE出口（万吨）

u 2月PE产量281.9万吨，同比增长13.1%，1-2月累计
产量565.1万吨，同比增长9.8% ；

u 12月PE进口133.0万吨，同比增长4.6%，出口9.2万
吨，同比增长58.3% 。2025年累计进口1340.7万吨
，同比减少3.2%，累计出口109.0万吨，同比增长
32.6%。



PP产量增速较去年明显放缓 研究所
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图：PP产量（万吨）
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图：PP进口（万吨）

图：PP出口（万吨）

u 2月PP产量306.8万吨，同比增长4.2%，1-2月累计
产量643.6万吨，同比增长3.2%；

u 12月PP进口33.2万吨，同比减少1.3%，出口26.8万
吨，同比增长35.8% 。2025年累计进口336.8万吨，
同比减少8.3%，累计出口310.2万吨，同比增长
28.9%。



计划外检修增加，PE开工率环比下滑，国内产量略有收缩 研究所
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图：PE开工率（%）
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图：PE日均产量（万吨）

图：PE检修损失（万吨）

u 2月PE检修损失量26.5万吨，3月预计检修损失量
27.2万吨。

u 3月6日当周，PE负荷为82.7%（环比-2.1%） 。



PE美金报价大涨，内外盘价差剧烈波动，伊朗冲突影响远洋货源到港 研究所
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图： PE美金价格（美元/吨）
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图：PE进口毛利（元/吨）

图：线性国际区域价差（美元/吨）图：PE自美进口（万吨）



3月PP计划检修较多，装置负荷维持低位，国内供应压力不大 研究所
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图：PP开工率（%）
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图：PP日均产量（万吨）

图：PP检修损失（万吨）

u 2月PP检修损失量70.1万吨，3月预计检修损失量
81.4万吨。

u 3月6日当周，PP负荷为74.5%（环比-1.2%） 。



PP美金报价大涨，内外盘价差扩大，关注3-5月出口旺季支撑 研究所
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图： 拉丝美金价格（美元/吨）
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图：进口盈亏（元/吨）

图：PP出口与价差（万吨）图：对越南出口塑料（吨）



仓单库存下降 研究所
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图：塑料注册仓单 图：PP注册仓单

u 截至3月6日，塑料、PP交易所仓单分别为8709张、18384张，周环比分别减少719张、3147张。



PE：石化库存部分向中间商转移 研究所
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图：石化库存
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PP：产业链库存环比去化 研究所
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图：石化库存
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L/P价差震荡走弱，PP-3MA价差剧烈波动 研究所
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图：品种价差 图：非标价差
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中东局势推动油气价格大涨，油制及PDH毛利显著压缩、煤化工毛
利快速扩大

研究所
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图： 原油价格对比（元/吨）
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图：丙烷价格对比（元/吨）

图：PP生产利润（元/吨）图：PE生产利润（元/吨）
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