
多空交织 氧化铝预计区间宽幅震荡

美元走强压制与中东局势多变 

沪铝预计较为抗跌，偏强趋势犹在

——国信期货有色（铝产业链）周报
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行情回顾Part1
第一部分

研究所



1.1 行情概览
宏观面：
• 2026年政府工作报告提出，2026年发展主要预期目标：经济增长4.5%-5%，在实际工作中努力争取更好结果；城镇调查失

业率5.5%左右，城镇新增就业1200万人以上；居民消费价格涨幅2%左右；居民收入增长和经济增长同步；国际收支基本平
衡；粮食产量1.4万亿斤左右；单位国内生产总值二氧化碳排放降低3.8%左右。

重要消息：
• 据外媒报道，卡塔尔能源3月2日宣布，公司在卡塔尔的拉斯拉凡工业城和梅赛义德工业城运营设施遭到军事袭击，公司已

经停止生产LNG及相关产品。3月3日，卡塔尔能源公司发表声明称，将暂停卡塔尔境内部分下游产品的生产，包括尿素、
聚合物、甲醇、铝及其他产品。卡塔尔能源旗下卡塔尔铝厂原铝铭牌产能 64.8 万吨占中东六国总产能的9%左右。

• 据Mysteel资讯，3月4日，继卡塔尔铝业之后，巴林铝业（Aluminium Bahrain）宣布遭遇不可抗力，将影响其供应合同的
履行，巴林铝业是全球大型的铝生产商之一，其生产动向对全球铝供应有重要影响，年产能约160万吨。

研究所
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1.1 行情概览
本周氧化铝震荡偏强，沪铝冲高回落，铝合金震荡偏强。

展望后市：
氧化铝方面，中东冲突爆发对氧化铝市场的影响多空交织，一方面，中东冲突暂未影响我国氧化铝原料进口的航线，但受到油价上涨和航运
相关费用的系统性上涨影响，未来自几内亚进口矿石的价格可能上涨，氧化铝成本上行预期增强价格反弹动力。另外，中东地区内电解铝厂
陆续出现停止供应的情况，意味着对氧化铝的进口需求将有所减少，氧化铝将出现供应余量，关注海外氧化铝市场价格变化，价格的走弱将
对国内氧化铝价格形成压制。国内来看，氧化铝产能开工率持续下行，现货流通收紧，现货价格止跌反弹，给予期价支撑。与此同时，氧化
铝社会库存虽然出现小幅去库，但库存水平仍然较高，对价格存在压制。整体而言，多空因素交织，预计氧化铝在2600元/吨-3000元/吨区间
宽幅震荡，建议关注资金流向变化，高抛低吸。

电解铝方面，产业层面来看，虽然国内、印尼、安哥拉新投电解铝项目继续爬产，但中东地区部分电解铝厂已确认供应受到影响，未来全球
铝供需平衡被破坏，以及地区内铝供应出现缺口已较为确定，供应的收紧将使得铝的价格中枢抬升后具备支撑。需求方面，国内铝下游需求
持续回暖，等待旺季预期兑现。叠加“两会”对新能源汽车、高端制造等领域的政策支持预期，铝市“外盘供应故事”与“内需政策预期”
的双轮驱动逻辑依然有效。库存累库速度均有所放缓，但当前库存均处于近3年同期高位，库存端的压力仍需要一定时间的消化。整体而言，
铝价底部支撑抬升，但中东地区事态情况多变，不可预测性较大，需要警惕短期高位回落的风险，中长期来看，铝价整体震荡偏强趋势仍在。
操作上，维持多头思路但需控制风险敞口，多单底仓可继续持有，部分仓位可适当获利了结，回调企稳后仍是配置方向。

铸造铝合金方面，铝价的偏强趋势将带动铝合金价格及其原材料价格同步跟随上移。原料方面，铝价抬升下，废铝报价重心亦随之全线大幅
上调，且考虑到废铝自身供应趋紧的情况持续，废铝将呈现出更强的抗跌性。目前再生铝行业利润再度转负，随着原料价格上调，成本支撑
的作用依然突出。需求方面，节后下游复工节奏相对温和，订单释放仍偏谨慎，采购以刚需为主，整体成交表现一般，价格上涨更多体现为
情绪与成本驱动。终端方面，中东作为我国汽车出口的第二大市场，但受到地区冲突影响，当地业务及进出口通道亦受到阻碍，或给未来汽
车出口需求带来负面影响。预计铝合金震荡偏强运行，以偏多思路对待。

研究所
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1.1 盘面行情回顾：氧化铝震荡偏强 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：博易云、国信期货

氧化铝主力合约日K线图

3月2日-3月6日，氧化铝震荡偏强，收于2832元/吨，较2月27日上涨3.21%。

 



1.1 盘面行情回顾：铝价冲高回落 研究所
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数据来源：博易云、国信期货

沪铝主力合约日K线图 伦铝（电子盘）日K线图

3月2日-3月6日，沪铝冲高回落，沪铝主力合约收于24715元/吨，较2月27日上涨3.69%；伦铝冲高回落，截

至3月6日下午收盘，报3319美元/吨。



1.1 盘面行情回顾：铝合金震荡偏强 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源博易云、国信期货

铸造铝合金主力合约日K线图

3月2日-3月6日，铝合金震荡偏强，收于23280元/吨，周度上涨2.42%。
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2.1 现货：周内氧化铝现货价格上涨 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至3月6日，国产氧化铝现货均价为2649.31元/吨，较2月27日上涨27.24元/吨。周内氧化铝现

货价格持续上涨，期价震荡，氧化铝现货贴水浮动于-200元/吨至-100元/吨区间。

数据来源：SMM、国信期货
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2.2 供应：周度开工率继续下跌 研究所
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氧化铝周度开工率（%） • 据SMM数据，截至3月5日，全国氧化铝周度开工率为

77.12%，较2月26日下跌0.05%，开工率连续两周下跌。

• 据Mysteel调研了解，贵州某氧化铝厂煤气炉故障，一台

焙烧炉突发检修，日影响产量2000吨，预计影响周期5-6

天。

• SMM数据显示，2月氧化铝月度开工率在78%，较1月下跌

0.8%。

• 根据SMM统计，2026年2月中国氧化铝产量660.02万吨，环

比减少10.63%，同比减少4.83%。

数据来源：SMM、国信期货
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2.3 进出口：氧化铝进口盈利仍为负值 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

氧化铝进口盈亏变化（元/吨）

据SMM数据，3月5日，澳洲氧化铝FOB均价较前一周小幅下跌至306美元/吨。氧化铝进口盈利维持负值。

氧化铝价格变化（元/吨）
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2.4 成本利润：成本价格均有上涨，行业利润由负转正 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

成本端而言，据SMM数据，截至3月5日，氧化铝完全平均完全成本约为2640元/吨，较2月27日上涨26元/吨

左右，周内矿石成本上涨，带动氧化铝成本上涨。周内氧化铝现货价格持续反弹，行业利润由负转正。

数据来源：SMM、国信期货

氧化铝成本及利润变化（元/吨）
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数据来源：SMM 国信期货
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2.5 库存：周内港口库存小幅下降

l 据SMM数据，截至3月5日，氧化铝港口库存为18万吨，

较前一周下降2.2万吨。

l 据海关总署数据显示，2025年12月中国氧化铝出口量

205862.95吨，同比增加9.32%，环比增加22.56%。从

出口国家/地区上看，中国氧化铝主要出口国家/地区

为俄罗斯192144.2吨，占比93.34%；其次是中国台湾

2881.84吨，占比1.4%；以及韩国1312.34吨，占比

0.64%。
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数据来源：SMM 国信期货
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2.5 库存：氧化铝社会库存小幅去库，但库存压力未减

氧化铝企业厂内库存（万吨/月，天） 铝厂及港口氧化铝库存（万吨/周）
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2.2 成本及利润：成本下跌，铝价冲高回落 铝冶炼利润仍高 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 据SMM数据显示，截至3月5日，中国电解铝冶

炼成本约16233元/吨，较前一周下跌25元/吨。

周内铝价冲高回落，行业平均利润8000元/吨

左右。

数据来源：SMM、国信期货
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2.3 供应端：国内电解铝产能开工率进一步提升 研究所
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据SMM数据，2月国内电解铝产量为346万吨，同比增长3.6%，月度产能开工率为97.6%，环比上月提高0.23%。

数据来源：SMM 国信期货 数据来源：SMM 国信期货

电解铝产能运行率季节性变化

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

0

50

100

150

200

250

300

350

400

20
21

/3

20
21

/6

20
21

/9

20
21

/1
2

20
22

/3

20
22

/6

20
22

/9

20
22

/1
2

20
23

/3

20
23

/6

20
23

/9

20
23

/1
2

20
24

/3

20
24

/6

20
24

/9

20
24

/1
2

20
25

/3

20
25

/6

20
25

/9

20
25

/1
2

电解铝月产量（万吨/月） 同比（右轴，%）

82

84

86

88

90

92

94

96

98

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



2.4 现货：周内铝现货价格震荡上涨 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

截至3月6日，长江有色市场铝（A00）平均价为24440元/吨，较2月27日上涨1030元/吨。

数据来源：SMM、国信期货
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2.5 铝价走势及升贴水
• 本周沪铝主力合约震荡偏强，本周现货市场铝震荡上涨，现货贴水程度较深。

• 伦铝周内震荡偏强，现货贴水。

研究所
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数据来源：SMM、WIND、国信期货

-300

-200

-100

0

100

200

300

18500

19500

20500

21500

22500

23500

24500

25500

26500

20
24

/1

20
24

/3

20
24

/5

20
24

/7

20
24

/9

20
24

/1
1

20
25

/1

20
25

/3

20
25

/5

20
25

/7

20
25

/9

20
25

/1
1

20
26

/1

20
26

/3

长江 铝升贴水(10:20:00)-平均价

铝:主力合约:收盘价

长江 铝A00-平均价

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

20
24

/1

20
24

/3

20
24

/5

20
24

/7

20
24

/9

20
24

/1
1

20
25

/1

20
25

/3

20
25

/5

20
25

/7

20
25

/9

20
25

/1
1

20
26

/1

20
26

/3

LME 电子盘:铝:收盘价(15:00) LME:铝:现货价



2.6 需求端：下游铝加工企业周度开工率持续回升 研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至3月5日，铝下游加工企业开工率回升至59.5%，春节后连续两周回升。据SMM数据显示，2月
铝加工行业PMI综合指数录得34.8%，连续三个月处于荣枯线以下，较1月下跌约12%，主因春节假期停工影响。

数据来源：SMM、国信期货
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2.7 库存：铝锭及铝棒维持累库节奏 研究所

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，据SMM数据，截至3月5日，铝锭库存为125.6万吨，较上周增加近10万吨，铝棒库存为39.8万吨，与上周

持平，累库速度均有所放缓，但当前库存均处于近3年同期高位，库存端的压力仍需要一定时间的消化。2月，铝水比

例继续下降，较上月降低近8个百分点至64.37%.

数据来源：SMM、国信期货

铝锭库存季节性变化（万吨）铝棒库存季节性变化（万吨）铝水比变化（%）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2022年 2023年 2024年

2025年 2026年

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2022年 2023年 2024年

2025年 2026年

55

60

65

70

75

80

20
25

/1
20

25
/2

20
25

/3
20

25
/4

20
25

/5
20

25
/6

20
25

/7
20

25
/8

20
25

/9
20

25
/1

0
20

25
/1

1
20

25
/1

2
20

26
/1

20
26

/2

SMM电解铝月度铝水比例：铝水占比



2.8 期货库存
截至2026年3月6日，上海期货交易所电解铝仓单库存为329627吨，较2月27日增加40329吨。2月27日-3月4日，
LME铝库存下降4425吨至459125吨。

研究所

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货
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2.9 进出口：铝锭进口盈利窗口关闭 研究所

数据来源：SMM、国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

6.00 

6.50 

7.00 

7.50 

8.00 

8.50 

9.00 

20
21

/1
20

21
/4

20
21

/7

20
21

/1
0

20
22

/1

20
22

/4

20
22

/7

20
22

/1
0

20
23

/1

20
23

/4

20
23

/7

20
23

/1
0

20
24

/1

20
24

/4

20
24

/7

20
24

/1
0

20
25

/1

20
25

/4

20
25

/7

20
25

/1
0

20
26

/1

电解铝：沪伦铝比值

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

20
23

/1

20
23

/4

20
23

/7

20
23

/1
0

20
24

/1

20
24

/4

20
24

/7

20
24

/1
0

20
25

/1

20
25

/4

20
25

/7

20
25

/1
0

20
26

/1

SMM电解铝进出口利润模型：铝锭进口利润



2.10 进出口：铝材出口同比仍呈现下滑 研究所

数据来源：SMM、国信期货

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

海关总署最新数据显示，2025年12月中国出口未锻轧铝及铝材54.5万吨；1-12月累计出口613.4万吨，同比

下降8.0%。

中国电解铝进出口（吨） 未锻轧铝及铝材进出口（万吨）
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2.11 终端：房地产缓慢复苏中 研究所

数据来源：WIND 国信期货
26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.11 终端：2月汽车消费市场仍承压 研究所

数据来源：SMM 国信期货

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2月，春节前的市场表现抢眼，但整体月销量受长假影响而有所回调。据乘联会数据，2月1-8日，全国乘用车市场零售32.8万
辆，同比去年2月同期增长54%，较上月同期增长37%，今年以来累计零售187.2万辆，同比下降7%；新能源汽车方面，2月1-8日，
全国乘用车新能源市场零售11.9万辆，同比去年2月同期增长42%，较上月同期增长41%，今年以来累计零售71.5万辆，同比下
降14%。由国家层面推动的“以旧换新”补贴政策也在2月份全面落地，并发挥了显著的提振作用，相关数据显示，截至2月19
日，该政策已直接带动了超过60万辆的旧车报废更新，拉动了超过1000亿元的新车销售额，成为稳定当月车市的重要力量。
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铝合金基本面分析Part4
第四部分

研究所



4.1 原料：废铝供应 研究所

29免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

中国废铝产量(万吨/月） 中国废铝进口量(万吨/月）
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4.1 原料：周内废铝价格重心上移 研究所

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

破碎生铝价格（元/吨）
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4.1 原料：铝精废价差扩大 研究所

31免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

佛山破碎生铝精废价差（元/吨）不同类型铝精废价差（元/吨）
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4.2 ADC12：成本上涨，行业利润再度转负 研究所

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

不同地区铝合金生产成本（元/吨）



4.3 ADC12现货价格 研究所

33免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货
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4.4 海外ADC12价格上涨，进口窗口关闭 研究所

34免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

海外ADC12价格（美元/吨） ADC12进口利润（元/吨，美元/吨）



4.5 供应：ADC12产量及铝合金进出口量 研究所

35免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

ADC12月度产量（万吨/月） 中国未锻轧铝合金进出口量（万吨/月）
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4.6 需求：铸造铝合金需求

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 36数据来源：SMM 中国有色金属工业协会 国信期货
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4.6 需求：汽车行业是铸造铝合金最主要的需求端

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 37

铸造铝合金
77%

变形铝合金
23%

汽车用铝合金分类型占比

数据来源：《铝合金在新能源汽车工业的应用现状及展望》 汽车材料网  国信期货
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4.6 需求：汽车行业景气度影响铸造铝合金需求 研究所

数据来源：SMM 国信期货
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工信部《节能与新能源汽车技术路线图》提出汽车轻量化标准用铝大幅度提升，2025年和2030年分别实现
250kg/辆、350kg/辆。
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4.6 需求：需求季节性明显
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4.7 库存：铝合金库存 研究所
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数据来源：SMM、国信期货

铝合金周度社会库存（万吨/周） 再生铝合金样本企业厂区库存（吨/周）



4.8 供需平衡：铝合金月度供需平衡 研究所
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数据来源：SMM、国信期货

铝合金月度供需平衡（万吨/月）



后市展望Part3
第三部分

研究所



3 后市展望 研究所
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展望后市，氧化铝方面，中东冲突爆发对氧化铝市场的影响多空交织，一方面，中东冲突暂未影响我国氧化铝原料进口的航线，但
受到油价上涨和航运相关费用的系统性上涨影响，未来自几内亚进口矿石的价格可能上涨，氧化铝成本上行预期增强价格反弹动力。
另外，中东地区内电解铝厂陆续出现停止供应的情况，意味着对氧化铝的进口需求将有所减少，氧化铝将出现供应余量，关注海外
氧化铝市场价格变化，价格的走弱将对国内氧化铝价格形成压制。国内来看，氧化铝产能开工率持续下行，现货流通收紧，现货价
格止跌反弹，给予期价支撑。与此同时，氧化铝社会库存虽然出现小幅去库，但库存水平仍然较高，对价格存在压制。整体而言，
多空因素交织，预计氧化铝在2600元/吨-3000元/吨区间宽幅震荡，建议关注资金流向变化，高抛低吸。

电解铝方面，产业层面来看，虽然国内、印尼、安哥拉新投电解铝项目继续爬产，但中东地区部分电解铝厂已确认供应受到影响，
未来全球铝供需平衡被破坏，以及地区内铝供应出现缺口已较为确定，供应的收紧将使得铝的价格中枢抬升后具备支撑。需求方面，
国内铝下游需求持续回暖，等待旺季预期兑现。叠加“两会”对新能源汽车、高端制造等领域的政策支持预期，铝市“外盘供应故
事”与“内需政策预期”的双轮驱动逻辑依然有效。库存累库速度均有所放缓，但当前库存均处于近3年同期高位，库存端的压力仍
需要一定时间的消化。整体而言，铝价底部支撑抬升，但中东地区事态情况多变，不可预测性较大，需要警惕短期高位回落的风险，
中长期来看，铝价整体震荡偏强趋势仍在。操作上，维持多头思路但需控制风险敞口，多单底仓可继续持有，部分仓位可适当获利
了结，回调企稳后仍是配置方向。

铸造铝合金方面，铝价的偏强趋势将带动铝合金价格及其原材料价格同步跟随上移。原料方面，铝价抬升下，废铝报价重心亦随之
全线大幅上调，且考虑到废铝自身供应趋紧的情况持续，废铝将呈现出更强的抗跌性。目前再生铝行业利润再度转负，随着原料价
格上调，成本支撑的作用依然突出。需求方面，节后下游复工节奏相对温和，订单释放仍偏谨慎，采购以刚需为主，整体成交表现
一般，价格上涨更多体现为情绪与成本驱动。终端方面，中东作为我国汽车出口的第二大市场，但受到地区冲突影响，当地业务及
进出口通道亦受到阻碍，或给未来汽车出口需求带来负面影响。预计铝合金震荡偏强运行，以偏多思路对待。



3. 期现市场总结及观点建议 研究所
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铝产业链周度期现市场分析 20260306
重要消息 • 据外媒报道，卡塔尔能源3月2日宣布，公司在卡塔尔的拉斯拉凡工业城和梅赛义德工业城运营设施遭到军事袭击，公司已经停止生产LNG及相关产品。3月3日，卡塔尔能源公司发表声明称，将暂停

卡塔尔境内部分下游产品的生产，包括尿素、聚合物、甲醇、铝及其他产品。卡塔尔能源旗下卡塔尔铝厂原铝铭牌产能 64.8 万吨占中东六国总产能的9%左右。
• 据Mysteel资讯，3月4日，继卡塔尔铝业之后，巴林铝业（Aluminium Bahrain）宣布遭遇不可抗力，将影响其供应合同的履行，巴林铝业是全球大型的铝生产商之一，其生产动向对全球铝供应有

重要影响，年产能约160万吨。

现货市场总结 据SMM数据，截至3月6日，国产氧化铝现货均价为2649.31元/吨，较2月27日上涨27.24元/吨。据SMM数据，截至3月6日，长江有色市场铝（A00）平均价为24440元/吨，较2月27日上涨1030元/吨。

供给端 据SMM数据，截至3月5日，全国氧化铝周度开工率为77.12%，较2月26日下跌0.05%，开工率连续两周下跌。
据SMM数据，2月国内电解铝产量为346万吨，同比增长3.6%，月度产能开工率为97.6%，环比上月提高0.23%。

需求端 据SMM数据，截至3月5日，铝下游加工企业开工率回升至59.5%，春节后连续两周回升。据SMM数据显示，2月铝加工行业PMI综合指数录得34.8%，连续三个月处于荣枯线以下，较1月下跌约12%，
主因春节假期停工影响。

库存 据SMM数据，据SMM数据，截至3月5日，铝锭库存为125.6万吨，较上周增加近10万吨，铝棒库存为39.8万吨，与上周持平，累库速度均有所放缓，但当前库存均处于近3年同期高位，库存端的压力仍
需要一定时间的消化。截至2026年3月6日，上海期货交易所电解铝仓单库存为329627吨，较2月27日增加40329吨。2月27日-3月4日，LME铝库存下降4425吨至459125吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，氧化铝方面，中东冲突爆发对氧化铝市场的影响多空交织，一方面，中东冲突暂未影响我国氧化铝原料进口的航线，但受到油价上涨和航运相关费用的系统性上涨影响，未来自几内亚进口矿
石的价格可能上涨，氧化铝成本上行预期增强价格反弹动力。另外，中东地区内电解铝厂陆续出现停止供应的情况，意味着对氧化铝的进口需求将有所减少，氧化铝将出现供应余量，关注海外氧化铝市
场价格变化，价格的走弱将对国内氧化铝价格形成压制。国内来看，氧化铝产能开工率持续下行，现货流通收紧，现货价格止跌反弹，给予期价支撑。与此同时，氧化铝社会库存虽然出现小幅去库，但
库存水平仍然较高，对价格存在压制。整体而言，多空因素交织，预计氧化铝在2600元/吨-3000元/吨区间宽幅震荡，建议关注资金流向变化，高抛低吸。

电解铝方面，产业层面来看，虽然国内、印尼、安哥拉新投电解铝项目继续爬产，但中东地区部分电解铝厂已确认供应受到影响，未来全球铝供需平衡被破坏，以及地区内铝供应出现缺口已较为确定，
供应的收紧将使得铝的价格中枢抬升后具备支撑。需求方面，国内铝下游需求持续回暖，等待旺季预期兑现。叠加“两会”对新能源汽车、高端制造等领域的政策支持预期，铝市“外盘供应故事”与“内需政
策预期”的双轮驱动逻辑依然有效。库存累库速度均有所放缓，但当前库存均处于近3年同期高位，库存端的压力仍需要一定时间的消化。整体而言，铝价底部支撑抬升，但中东地区事态情况多变，不可
预测性较大，需要警惕短期高位回落的风险，中长期来看，铝价整体震荡偏强趋势仍在。操作上，维持多头思路但需控制风险敞口，多单底仓可继续持有，部分仓位可适当获利了结，回调企稳后仍是配
置方向。

铸造铝合金方面，铝价的偏强趋势将带动铝合金价格及其原材料价格同步跟随上移。原料方面，铝价抬升下，废铝报价重心亦随之全线大幅上调，且考虑到废铝自身供应趋紧的情况持续，废铝将呈现出
更强的抗跌性。目前再生铝行业利润再度转负，随着原料价格上调，成本支撑的作用依然突出。需求方面，节后下游复工节奏相对温和，订单释放仍偏谨慎，采购以刚需为主，整体成交表现一般，价格
上涨更多体现为情绪与成本驱动。终端方面，中东作为我国汽车出口的第二大市场，但受到地区冲突影响，当地业务及进出口通道亦受到阻碍，或给未来汽车出口需求带来负面影响。预计铝合金震荡偏
强运行，以偏多思路对待。
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