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2.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 3月4日，国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会联合发布2月份中国采购经理指数。受春节假期等季节性因素影响，当月

制造业PMI回落至49.0%，非制造业商务活动指数微升至49.5%。

2. 中国人民银行发布数据显示，1月末，广义货币(M2)余额347.19万亿元，同比增长9%。狭义货币(M1)余额117.97万亿元，同比增长4.9%。

流通中货币(M0)余额14.61万亿元，同比增长2.7%。1月份净投放现金5191亿元。

3. 2026年1月份社会融资规模增量为7.22万亿元，比上年同期多1662亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加4.9万亿元，同比少增

3178亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加468亿元，同比多增860亿元；委托贷款减少192亿元，同比多减641亿元；信托贷

款减少4亿元，同比多减627亿元；未贴现的银行承兑汇票增加6293亿元，同比多增1639亿元；企业债券净融资5033亿元，同比多579亿

元；政府债券净融资9764亿元，同比多2831亿元；非金融企业境内股票融资291亿元，同比少182亿元。1月末，本外币贷款余额280.59

万亿元，同比增长6%。月末人民币贷款余额276.62万亿元，同比增长6.1%。

地缘冲突与国内政策

1. 2月28日以来，美以对伊发动联合军事打击，伊朗报复并威胁封锁霍尔木兹海峡，卡塔尔能源设施遇袭扩大停产，全球能源供应担忧骤

升，原油、燃料油等能化品种暴涨，通胀预期重启。

2. 十四届全国人大四次会议开幕，政府工作报告定调：GDP 目标 4.5%-5%，时隔十年重提楼市 “去库存”，货币政策引导综合融资成本

低位运行。
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焦煤产量

国家统计局发布数据显示，原煤产量稳中略降。12月份，规上工业原煤产量4.4亿吨，同比下降1.0％；日均产量1410万吨。1—

12月份，规上工业原煤产量48.3亿吨，同比增长1.2％。

总体来看，国内煤炭产量持稳，伴随春节临近，预计主产区煤矿供应将陆续出现下滑。截至本周五，钢联统计523家样本煤矿开

工率82.32%，周环比增加14.08%，国内煤矿有序复产。
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焦煤进口

据中国海关总署发布的数据，2025年12月，中国炼焦煤进口量呈现显著增长态势，当月进口总量达1376.98万吨，较2024年同期

的1071.00万吨大幅增加305.98万吨，同比增长28.57%；环比11月份的1073.15万吨，亦增长303.83万吨，增幅达28.31%。

2025年中国进口炼焦煤总量11862.56万吨，同比下降2.66%，但从分月度进口量来看，上半年进口收紧，下半年大幅放量，使得

全年进口量较去年同比小降。预计2026年俄蒙两国炼焦煤进口的持续放量，成为国内焦煤供应的有效补充.
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港口库存

截至本周五，钢联调研523家样本矿山焦煤库存264.65万吨，周环比增加21.61万吨，春节后国内煤矿逐步恢

复正常生产，下游补库驱动有限，上游库存累积。

主要港口焦煤库存267.7万吨，周环比下降4.27万吨，港口库存延续小幅回落走势，整体保持平稳运行。
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焦企库存

钢联数据显示，截至本周五，样本焦企焦煤库存796.15万吨，周环比下降33.31万吨，焦企春节之后

开始消耗厂内原料库存，主动增库意愿不足。
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钢联数据显示，截至本周五，样本钢厂焦煤库存775.64万吨，周环比下降16.82万吨，钢厂消耗厂内

库存，钢厂焦煤库存季节性回落。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，国家统计局数据显示，2025年12月焦炭产量4274万吨，同比增长1.9%，环比增长

2.5%;1-12月产量为50412万吨，同比增长2.9%。
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焦企开工

截至本周五，钢联统计230家样本独立焦企产能利用率72.29%，周环比下降0.54%，焦炭现货提涨落

地，焦企盈利改善，但北方部分企业有限产约束，整体开工率平稳运行。
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焦企库存

截至本周五，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存63.2万吨，周环比增加1.01万吨，焦企库存小幅

累积，焦企延续累库，但库存增幅有所放缓。
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港口库存

钢联调研数据显示主要港口焦炭库存合计203.11万吨，周环比增加6.01万吨，贸易商补库积极性

有所增加，港口库存环比小幅回升。
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钢厂库存

截至本周五，钢联数据显示调研247家钢厂焦炭库存671.26吨，周环比下降3.85万吨，钢厂补库驱

动不足，消耗厂内库存，按需采购为主。
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焦炭需求

国家统计局数据显示，2025年12月，中国粗钢产量6818万吨，同比下降10.3%；生铁产量6072万吨，同比下降9.9%；钢材产量

11531万吨，同比下降3.8%。1-12月，中国粗钢产量96081万吨，同比下降4.4%；生铁产量83604万吨，同比下降3.0%；钢材产量

144612万吨，同比增长3.1%。

终端需求表现一般，叠加重要会议期间北方钢厂面临限产，铁水产量出现回落。截至本周五，钢联调研247家样本钢厂日均铁水

产量227.59万吨，周环比下降5.69万吨，炉料真实需求承压。
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焦煤焦炭：焦炭现货首轮提降落地 反弹乏力

供应端，国内主产地煤矿复产进入尾声，原煤、精煤日产较前一周显著回升，供应呈季节性扩张态势。甘其毛

都口岸蒙煤通关维持高位，持续对煤价形成压制。进口澳煤价格周内急跌后趋稳，市场观望氛围浓厚。需求端，

焦炭首轮提降落地，焦企心态谨慎，采购意愿转弱，多维持刚需补库。钢厂受两会期间环保限产影响，高炉开

工率与产能利用率同步回落，本周焦煤供需转向宽松，矿端出货转弱，市场焦点将集中在成材去库节奏与两会

产业政策定调，短期煤价缺乏上行动能，大概率延续震荡偏弱格局。建议继续维持短线思路。

供应端，本周焦炭现货首轮提降全面落地，降幅 50-55 元 / 吨，焦企仍有一定利润空间。但政策方面，北方

环保约束依旧严格，叠加部分焦企主动检修，焦企开工率周环比出现小幅回落。需求端，钢厂受两会环保限产

与成材弱势运行双重影响，盈利空间持续承压，盈利率降至 38.1%。截至本周五，钢联调研 247 家样本钢厂

日均铁水产量 227.59 万吨，周环比减少 5.69 万吨，炉料刚需支撑减弱。钢厂厂内焦炭库存处于偏高水平，

采购维持刚需，补库意愿低迷。本周焦炭基本面偏向宽松，市场情绪回落，上方压力显著，呈现区间震荡走势，

建议短线轻仓操作。
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