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盘面行情回顾:铜价震荡下跌 研究所
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沪铜主力合约日K线图

3月2日-3月6日，沪铜震荡偏弱，收于101050元/吨，较2月27日下跌2.76%。LME铜震荡偏弱，截至3月6日下午收盘，报

12952.5美元/吨。
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现货市场 研究所
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l 周内，电解铜现货价格震荡下跌，现货贴水。



期货市场 研究所
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铜精矿供应 研究所
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铜精矿及粗铜加工费 研究所
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电解铜供应 研究所
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电解铜进出口 研究所
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废铜 研究所
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）



电解铜库存 研究所
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）



交易所电解铜库存 研究所
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铜材供应 研究所
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各类铜材周度开工率（%）
各类铜材月度产量（万吨/月）



家电 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年2月

空调、冰箱、洗衣机排产总量同比大幅下降22.1%



电网投资 研究所
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。



1-2月汽车市场进入季节性淡季，但未来仍有政策托底
研究所
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房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20260306
重要消息 2026年政府工作报告提出，2026年发展主要预期目标：经济增长4.5%-5%，在实际工作中努力争取更好结果；城镇调查失业率5.5%左右，城镇新增就业1200万

人以上；居民消费价格涨幅2%左右；居民收入增长和经济增长同步；国际收支基本平衡；粮食产量1.4万亿斤左右；单位国内生产总值二氧化碳排放降低3.8%左
右。
智利海关公布的数据显示，智利2月铜出口量为169,646吨，当月对中国出口铜39,041吨。智利2月铜矿石和精矿出口量为1,169,562吨，当月对中国出口铜矿石和
精矿776,657吨。2月份智利对中国铜出口量低位回升，但对华铜矿出口量出现下滑。目前国内铜精矿现货加工费维持低位，铜矿市场交易节后仍在恢复当中。

现货市场总结 据SMM数据，截至3月6日，长江有色市场1#电解铜平均价为101280元/吨，较2月27日下跌1010元/吨。周内沪粤价差收敛，截至3月6日，沪粤价差为0元/吨。

供给端 2月SMM中国电解铜产量环比减少3.69万吨，降幅为3.13%，同比上升7.96%，3月SMM中国电解铜预计产量环比增加5.28万吨，升幅为4.62%，同比上升6.51%。
因前期有新投产冶炼产能爬产，3月电解铜产量或创历史新高。

需求端 据SMM数据，截至3月5日，电解铜制杆开工率为62.47%，较上一周上涨近44%，再生铜杆开工率为5.57%，较上一周上涨3.4%左右。

库存 据SMM数据，截至3月5日，中国电解铜社会库存为57.72万吨，较2月26日增加4.6万吨，周内持续累库。截至3月6日，上海期货交易所电解铜仓单库存为
315488吨，较上一周增加24894吨。2月27日-3月4日，LME铜库存增加24525吨至282200吨，2月27日-3月4日，COMEX电解铜库存减少1864吨至544004吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，中东局势多变，地缘风险溢出，美元走强，通胀预期及美联储降息步伐放缓的担忧下，以铜为首的有色板块整体承压。产业层面来看，铜矿端扰动因
素不断，紧缺矛盾依然存在，需求方面，国内下游需求仍在恢复期，板块间需求冷暖分化，线缆需求相对凸出。库存端，目前电解铜社会库存超过55万吨，累库
稍有放缓，但高库存压力仍需要消化。另外，LME铜价较COMEX铜价出现溢价，近期在美国的LME铜库存大幅增加，美国库存目前占到LME仓库系统铜的24%，
为2024年4月以来最高占比。LME铜库存全球总量已增至282,200吨，达到2024年10月以来最高，铜库存仍高度集中在美国，存在潜在风险。整体而言，短期内
地缘冲突带来的避险情绪和流动性收紧担忧压制铜价，但中长期而言，铜的战略资源价值，基本面核心矛盾以及需求支撑构成的利多驱动依然成立。预计沪铜短
期面临压力测试，震荡调整，中长期震荡偏强趋势不改，可继续持有多单底仓，把握好调整窗口期，密切关注中东局势及宏观数据指引。
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