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行情回顾·要闻概览
1、海关总署3月10日发布数据显示，在政策因素、经济因素、基数效应等共同作用下，2026年前2个月，我国货物贸易进出口总值7.73

万亿元，同比增长18.3%，自2024年1月以来，首次重回两位数增长。

2、当地时间周四（3月12日），国际能源署（IEA）发布月度报告称，伊朗战争正在给全球石油市场带来前所未有的动荡，影响了约

7.5%的全球石油供应，而受冲击的出口规模更大。

3、经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于3月14日—17日率团赴法国与美方举行经贸磋商。双方将以两国元

首釜山会晤及历次通话重要共识为引领，就彼此关心的经贸问题开展磋商。

4、伊朗伊斯兰革命卫队公共关系部13日表示，伊朗伊斯兰革命卫队13日凌晨发起了“真实承诺4”第44轮军事行动。公共关系部表示，

行动中，伊朗发射了“霍拉姆沙赫尔”“海伯尔·谢坎”“法塔赫”“伊马德”和“卡德尔”等大量精确制导武器以及超重型导弹和精

确制导无人机，对以色列北部基里亚特什莫纳、赫德拉和海法的军事基地，以及美国海军第五舰队基地和该地区其他美军基地进行了打

击。

5、据CCTV国际时讯报道，美国贸易代表格里尔当地时间3月11日表示，美国将对包括中国、欧盟、墨西哥、越南、印度和日本在内的

16个贸易伙伴发起301调查。所谓“301调查”源自美国《1974年贸易法》第301条。该条款授权美国贸易代表可对他国的“不合理或

不公正贸易做法”发起调查，并可在调查结束后建议美国总统实施单边制裁。这一调查由美国自身发起、调查、裁决、执行，具有强烈

的单边主义色彩。

6、据Mysteel统计，14家重点房企2026年1-2月销售额合计1186.66亿元，同比下降23.7%；2月销售额合计506.27亿元，同比下降

35.2%，环比下降25.6%。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,162 6,140
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 0.52% 0.62%

价格 5,900 5,950 6,000 5,950 6,000 30天涨跌幅 5.59% 5.86%
一周涨跌幅 0.00% -0.83% -0.83% 0.00% 0.00% 年同比 -3.08% -2.91%
30天涨跌幅 4.42% 4.39% 4.35% 3.48% 3.81% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -2.48% -0.83% -1.32% -2.94% -3.23% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 88 88 138 -62 -42 现货报价 45.5 39.7
一周前基差 6,200 6,150 6,200 6,050 6,120 现货一周涨跌 3.41% 2.58%
30天前基差 6,000 6,000 6,050 5,900 5,900 现货月涨跌 4.60% 7.30%
一年前基差 6,400 6,300 6,380 6,280 6,320 现货年涨跌 21.33% 21.04%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND、Mysteel、钢之家、国信期货

2024年 2025年 2026年

硅铁基差（青海现货+运费+升贴水-期货，元/吨）



主产区电费变化 研究所
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主产区及港口煤价 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
第四部分

研究所



总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货震荡偏强，现货小幅上涨，基差震荡为主。宏观面国内预期偏多，国外中东

局势不明，原油价格上涨，但动力煤价格开始回落。锰矿远期价格继续上涨，部分矿种到港价格

倒挂，但根据上海钢联发运数据锰矿发运处于高位，市场暂无供需缺口。标志性钢厂开启钢招价

升量缩。建议震荡看待为主。

硅铁：上周硅铁期货上涨，现货上涨，基差低位持平为主。动力煤现货转弱，各地区电价涨跌不

一。硅铁生产利润修复，产量回升。Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利

用率）全国27.86%，环比上周增1.31%；日均产量13920吨，环比上周增1.02%，增140吨。硅

铁走势依赖能源价格变化，震荡偏多看待。

研究所
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