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郑棉再度走强 注意上方压力



1 棉花市场分析

2 后市展望
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一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周小幅走强，周度涨幅0.78%。ICE期棉反弹，周涨幅2.88%。



1、现货价格

本周棉花价格指数回升。3128指数较上周上涨243元/吨，2129指数较上周上涨265元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货
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2、棉花进口情况

12月份进口棉花18万吨，同比增加4万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

2月下半月棉花商业库存547.7万吨，商业库存持续下降。
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数据来源：WIND     国信期货
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4、下游库存情况

2月份纱线库存21.45天，同比减少0.87天。2月份坯布库存33.24天，同比增加3.81天。
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数据来源：WIND     国信期货
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5、纱线价格

本周纱线价格上涨，气流纺10支棉纱价格较上周上涨70元/吨，普梳32支棉纱价格较上周上调80元/
吨，精梳40支棉纱价格较上周上调70元/吨。
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数据来源：Wind  国信期货
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报增加53张。仓单数量为12325张，有效预报446张，总计12771张。
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数据来源：郑商所     国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

20
22

年
1月

20
22

年
3月

20
22

年
5月

20
22

年
7月

20
22

年
9月

20
22

年
11

月

20
23

年
1月

20
23

年
3月

20
23

年
5月

20
23

年
7月

20
23

年
9月

20
23

年
11

月

20
24

年
1月

20
24

年
3月

20
24

年
5月

20
24

年
7月

20
24

年
9月

20
24

年
11

月

20
25

年
1月

20
25

年
3月

20
25

年
5月

20
25

年
7月

20
25

年
9月

20
25

年
11

月

20
26

年
1月

20
26

年
3月

仓单数量:一号棉花 有效预报:一号棉花:总计



7、籽棉收购情况 研究所

数据来源：中国棉花信息网   国信期货
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8、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至3月5日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加25.32万包，下一年

度出口净销售3.66万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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9、美国天气情况 研究所

数据来源：U.S.Drought Monitor  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉震荡后再度转强。美伊局势对于郑棉走势有所压制，但本周宏观影响逐步消费，郑棉走出震荡调整，

再度选择上行。出口数据亮眼，对于需求方面存在支撑。在棉花价格上涨后纱线价格也有提升，总体来看，棉市基本盘较稳。

后续需要密切关注主产区种植面积情况，意向种植来看，供应收缩可能有限，但在播种前还存在调整空间。市场对于滑准税配

额发放有所预期，短期利空，但整体压力有限。内外价差预计有所收敛。

国际市场来看：全球市场方面，受巴西种植面积增加、中国单产提升带动，全球棉花产量预测上调逾110万包，阿根廷种植面积

缩减导致的产量下滑仅部分抵消增幅；全球消费量下调14万包，多国消费走弱被中国消费增量部分对冲。全球库存消费比环比

上行1个百分点至64%，整体呈现美棉供需持稳、全球供增需弱、库存压力小幅加剧的格局。中国发放进口配额的传言提振美棉

市场，后续关注官方是否确认。

操作建议：区间波段交易为主。
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