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供需偏紧支撑  现货表现坚挺 
    

                ——国信期货玉米周报
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周度观点
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过去过去一周，玉米现货维持坚挺状态，山东深加工企业门前到车先增后降，黑龙江先降后增，两地3月以来日均到车量同比
处于低位，反映出上量依然偏少。期货震荡运行，主力C2605合约在2400元一线遇到较强的阻力，当周收报2386元，跌0.29%
。锦州港对05基差上涨37至4元/吨。基本面来看，节后国内玉米售粮节奏偏慢，华北、东北产区售粮同比均落后于上年，考虑
本市场年度增产，基层余粮相对充足。需求来看，生猪、禽类存栏偏高，饲料刚需较强，但由于养殖利润恶化，后期产能去化
或加速，饲料需求预期偏悲观。深加工利润欠佳，开机率偏低，玉米消费量同比下降明显。替代品来看，小麦价格近期上涨明
显，小麦玉米有所反弹，进口高粱、大麦到港增加，进口高粱大麦对玉米价差回落，后期替代或有所增加，但整体替代程度有
限。库存方面，饲料企业、深加工企业库存有所下降，后期有一定补库需求。北港库存有所上升，因集港增加且向南方发运价
差倒挂，但绝对水平仍不高。广东玉米库存回落，高粱大麦库存上升，整体谷物库存小幅下降。综合来看，目前社会库存不高
，而上量有限，市场供需偏紧仍存。后期关注进口节奏及政策性粮源拍卖情况。操作上，震荡对待。



研究所

1 周度分析与展望

2 国内玉米市场动态目 录
CONTENTS

玉米淀粉市场动态3

国际玉米市场动态4



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

1.1 玉米期货市场变化

数据来源:WIND, 国信期货 5



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

1.2 玉米现货市场变化
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1.3 玉米现货市场：区域价差
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1.4 玉米售粮进度
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1.5 玉米进口
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1.6 饲料养殖需求
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1.7 饲料养殖需求:饲料产量
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1.8 深加工需求
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1.9 替代品
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1.11 南港玉米动态
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1.12 南港谷物动态
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2.1 玉米淀粉期货
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2.2 玉米淀粉现货
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2.3 玉米-淀粉价差
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2.4 玉米淀粉生产与库存
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2.6 木薯淀粉
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3.4 巴西玉米作物进展
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