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海外冲突叠加旺季背景 盘面偏强震荡

             ----国信期货螺纹钢周报
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螺纹钢期货行情回顾Part1
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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 3月4日，国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会联合发布2月份中国采购经理指数。受春节假期等季节性因素影响，当月制

造业PMI回落至49.0%，非制造业商务活动指数微升至49.5%。

2. 国家统计局发布数据显示，2026年2月份，全国工业生产者出厂价格同比下降0.9%，降幅比上月收窄0.5个百分点；环比上涨0.4%，涨幅

与上月相同。工业生产者购进价格同比下降0.7%，降幅比上月收窄0.7个百分点；环比上涨0.7%，涨幅比上月扩大0.2个百分点。1—2月

平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降1.2%，工业生产者购进价格下降1.1%。

3. 国家统计局发布数据显示， 2月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.0%，比上月下降0.3个百分点，制造业景气水平有所回落。

国内政策与海外冲突

1. 3月12日，中国人民银行行长潘功胜主持召开经济金融专家座谈会，与专家学者座谈，分析研究当前经济金融形势，并就货币金融政策支

持实体经济、货币政策框架改革完善、金融市场平稳发展等相关议题，听取专家意见建议。明确继续实施适度宽松货币政策，加大逆周

期调节，释放稳增长信号。

2. 两会闭幕，“十五五” 规划通过（3 月 11 日）：规划纲要草案明确20项主要指标，重大战略任务部署突出推动高质量发展、做强国内

大循环、推进全体人民共同富裕、统筹发展和安全，提出6方面109项重大工程项目。明确 4.5%-5% 增长目标，强调高质量发展与扩大内

需，提振市场长期信心。

3. 伊朗新任最高领袖穆杰塔巴·哈梅内伊周四（3月12日）首次公开发表声明，称“封锁霍尔木兹海峡这一杠杆必须毫无疑问继续使用下

去”，无视美国及全球市场要求恢复这条关键石油运输通道通航的呼声。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 11



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

螺纹钢现货供需概况Part3
第三部分

国信期货研究所



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
国内2月经济数据与海外地缘冲突共同影响商品市场及黑色板块，呈现多空交织格局。国内方面，制造业PMI回落至49.0%，受

春节季节性因素拖累，终端需求收缩，对黑色板块价格形成短期压制；但PPI同比降幅收窄至0.9%、环比持平0.4%，购进价格

环比涨幅扩大至0.7%，工业价格企稳、原材料成本抬升，为黑色板块提供成本支撑。

国际层面，伊朗明确持续封锁霍尔木兹海峡，导致全球20%石油运输受阻，油价暴涨推升黑色产业链燃料、运输成本，进一步

强化上游原材料涨价逻辑，对冲内需偏弱利空。综合来看，国内数据反映内需修复偏缓但价格改善，海外冲突加剧成本压力，

整体对商品市场中性偏多，对黑色板块形成“短期需求承压、中期成本支撑”格局，短期震荡整理，后续需关注旺季需求复

苏及油价走势。

基本面来看，春节之后钢厂集中复产，国内钢材供应延续回升。数据表现来看，本周钢联口径五大钢材品种供应820.97万吨，

周环比增加23.73万吨，增幅3%。其中螺纹钢周度产量195.3万吨，周环比增加22万吨，增幅12.7%。

需求方面，钢联数据显示，本周五大品种周消费量为798.08万吨，增幅15.4%；其中建材消费环比增加55.2%，板材消费环比

增加3.6%。传统旺季之下，工地复工率持续回升，带来建材表观消费量的持续增加。

库存端，钢联口径本周五大钢材总库存1974.89万吨，周环比增加22.89万吨，增幅1.2%。分品种来看，螺纹钢库存延续增长，

社会库存继续累积。

原料端，国际冲突间接提供间接成本支撑，叠加黑色品种估值偏低，低位有支撑，盘面偏强震荡，等待库存拐点出现。
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