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郑棉偏弱调整  整体仍维持区间震荡



1 棉花市场分析

2 后市展望

目 录
CONTENTS

研究所



一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周偏弱调整，周度跌幅1.38%。ICE期棉反弹，周涨幅2.03%。



1、现货价格

本周棉花价格指数回落。3128指数较上周下跌73元/吨，2129指数较上周下跌60元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货
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2、棉花进口情况

1-2月份进口棉花38万吨，同比增加11万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

3月上半月棉花商业库存523.02万吨，商业库存持续下降。
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数据来源：WIND     国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

100

200

300

400

500

600

700

3月
下

半
月

4月
上

半
月

4月
下

半
月

5月
上

半
月

5月
下

半
月

6月
上

半
月

6月
下

半
月

7月
上

半
月

7月
下

半
月

8月
上

半
月

8月
下

半
月

9月
上

半
月

9月
下

半
月

10
月

上
半

月

10
月

下
半

月

11
月

上
半

月

11
月

下
半

月

12
月

上
半

月

12
月

下
半

月

1月
上

半
月

1月
下

半
月

2月
上

半
月

2月
下

半
月

3月
上

半
月

商业库存量



4、下游库存情况

2月份纱线库存21.45天，同比减少0.87天。2月份坯布库存33.24天，同比增加3.81天。
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数据来源：WIND     国信期货
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5、纱线价格

本周纱线价格持稳，气流纺10支棉纱价格较上周持平，普梳32支棉纱价格较上周持平，精梳40支棉
纱价格较上周持平。
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数据来源：Wind  国信期货
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报增加140张。仓单数量为12372张，有效预报541张，总计12913张。
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数据来源：郑商所     国信期货
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7、籽棉收购情况 研究所

数据来源：中国棉花信息网   国信期货
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8、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至3月26日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加37.15万包，下一

年度出口净销售11.73万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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9、美国天气情况 研究所

数据来源：U.S.Drought Monitor  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉期货呈现震荡回调走势，成交量较前期有所萎缩，持仓持续减少，市场观望情绪加重。行情核心驱动

在于：一方面，下游 “金三” 旺季进入尾声，纺企新订单增量开始减少，采购意愿转弱，需求端支撑边际弱化。另一方面，

30万吨滑准税进口配额提前下达，叠加国储轮出预期升温，市场对供应宽松的担忧加剧，压制多头情绪。不过，新疆新棉播种

在即，种植面积调减预期仍存，且现货基差坚挺、商业库存持续去化，为棉价提供下方支撑。操作上仍然建议以区间内逢低做

多为主。

国际市场来看：先抑后扬、震荡走强，周初受USDA种植意向报告利空冲击，2026年美棉意向种植面积为964万英亩，超市场预期

且高于去年，期价快速回落，但随后因美国主产区旱情持续恶化、周度出口销售数据亮眼（创年度新高），叠加中东地缘冲突

推高油价、支撑棉花成本，期价逐步反弹。盘面走势来看，下方空间相对有限。

操作建议：区间波段交易为主。
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