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受制于成本以及需求表现 区间震荡
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螺纹钢期货行情回顾Part1
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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会31日发布数据显示，3月份，制造业采购经理指数（PMI）为50.4%，比上月上升1.4

个百分点，高于临界点，制造业景气水平回升。

2. 国家统计局公布数据显示， 1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）52721亿元，同比增长1.8%。其中，民间固定资产投资同比下降

2.6%。从环比看，2月份固定资产投资（不含农户）增长0.39%。基础设施投资同比增长11.4%。

3. 国家统计局公布数据显示， 1—2月份，全国房地产开发投资9612亿元，同比下降11.1%，降幅比上年全年收窄6.1个百分点；其中住宅投

资7282亿元，下降10.7%，降幅收窄5.6个百分点。

4. 国家统计局公布数据显示， 1—2月份，社会消费品零售总额86079亿元，同比增长2.8%。其中，除汽车以外的消费品零售额79827亿元，

增长3.7%。

国内政策与海外冲突

1. 美以伊中东冲突持续升级，伊朗发动“真实承诺-4”行动多轮攻势，打击以色列特拉维夫、海法等核心区域及美国在中东的工业、数据

设施，强硬回应特朗普威胁并宣称将战斗到底。

2. 伊朗正与阿曼起草霍尔木兹海峡共管协议，并明确该海峡将对美以长期关闭；以色列打击黎巴嫩真主党民兵，警告其领导人将付出沉重

代价。

3. 美国在伊拉克的外交后勤设施遭无人机袭击，特朗普威胁将加大对伊朗的打击力度，联合国秘书长警告局势可能引发更广泛战争。

4. 国际三大组织成立协调小组，应对中东冲突带来的经济影响；特朗普宣布将于5月访华。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
国内方面，3月制造业及非制造业PMI重返荣枯线以上，超市场预期。核心亮点在于生产与新订单指数同步回暖，基建相关活

动景气度提升，反映国内经济复苏动能增强。同时主要原材料购进价格指数走高，按时成本上行，对大宗商品价格形成一定

支撑。此外，1-2月工业企业利润高增，两会明确GDP增长目标及积极财政政策，粗钢供给将推进减量提质；海外方面，美联

储维持利率不变且暗示降息推迟，美伊冲突升级推升国际油价。

大宗商品市场呈现分化，能源价格受到地缘冲突缓和以及升级的情绪影响，高位波动。黑色盘面受国内基本面回暖托底，钢

厂复产推进、建材需求回暖，但原料端仍受到外部局势的冲击以及原油价格的影响，导致黑色系成本波动较大，需关注旺季

需求兑现、库存去化节奏及海外高利率的情绪约束，短期以成本与需求博弈为主。

基本面来看，钢厂利润尚可，叠加春季气候回暖，开工积极，钢材产量环比增加。数据表现来看，钢联数据显示本周五大钢

材品种供应851.51万吨，周环比增加11.93万吨，增幅1.4%。其中螺纹钢周度产量207.1万吨，周环比增加9.33万吨，增幅

4.7%。

需求方面，钢联数据显示，消费方面，本周五大品种周消费量为898.9万吨，增加1.2%；其中建材消费环比增加0.5%，板材消

费环比增加1.6%。分品种来看，热卷表需增速强于螺纹钢，建材旺季表现仍待验证。库存端，库存方面，钢联口径本周五大

钢材总库存1850.45万吨，周环比降47.39万吨，降幅2.5%。降幅主要由螺纹刚贡献，但当前库存水平相较于去年同期仍在偏

高位，关注库存对价格反弹的压力。

原料端，国际冲突反复，导致煤炭板块，即成材成本支撑波动放大，盘面跟随成本以及需求，区间震荡运行。
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