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盘面行情回顾:铜价震荡 研究所
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沪铜主力合约日K线图

3月30日-4月3日，沪铜震荡，收于96250元/吨，较3月27日上涨0.33%。LME铜震荡偏强，截至4月2日收盘，报12348.5美元/吨。
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现货市场 研究所
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l 周内，电解铜现货价格震荡下跌，现货贴水。



期货市场 研究所
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铜精矿供应 研究所
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铜精矿及粗铜加工费 研究所
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电解铜供应 研究所
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电解铜进出口 研究所
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废铜 研究所
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）



电解铜库存 研究所
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）



交易所电解铜库存 研究所
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铜材供应 研究所
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各类铜材周度开工率（%）
各类铜材月度产量（万吨/月）



家电 研究所
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• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年4月空

冰洗排产合计总量3764万台，较去年同期生产实绩下降3.6%

。分产品来看，4月份家用空调排产2132万台，较去年同期生

产实绩下滑4.9%;冰箱排产821万台，较上年同期生产实绩微

降0.1%;洗衣机排产811万台，较去年同期生产实绩下滑3.7%

。5-6月，空调排产量将逐渐回升，同比增幅预计转正，冰箱

排产量预计继续承压，洗衣机派产量同比跌幅将有所收窄。



电网投资 研究所
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。



1-2月汽车消费市场表现不佳，但未来仍有政策托底
研究所

数据来源：SMM 国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

-20

0

20

40

60

80

100

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

2000000

20
23

/1
20

23
/3

20
23

/5
20

23
/7

20
23

/9
20

23
/1

1
20

24
/1

20
24

/3
20

24
/5

20
24

/7
20

24
/9

20
24

/1
1

20
25

/1
20

25
/3

20
25

/5
20

25
/7

20
25

/9
20

25
/1

1
20

26
/1

中国新能源汽车产量 中国新能源汽车销量

中国新能源汽车产量：同比 中国新能源汽车销量：同比

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

0

50

100

150

200

250

300

350

400

20
21

/3

20
21

/6

20
21

/9

20
21

/1
2

20
22

/3

20
22

/6

20
22

/9

20
22

/1
2

20
23

/3

20
23

/6

20
23

/9

20
23

/1
2

20
24

/3

20
24

/6

20
24

/9

20
24

/1
2

20
25

/3

20
25

/6

20
25

/9

20
25

/1
2

中国汽车月度产量 中国汽车月度产量：同比



-40
-30
-20
-10
0
10
20
30

0
20000
40000
60000
80000

100000
120000

20
22

/1

20
22

/4

20
22

/7

20
22

/1
0

20
23

/1

20
23

/4

20
23

/7

20
23

/1
0

20
24

/1

20
24

/4

20
24

/7

20
24

/1
0

20
25

/1

20
25

/4

20
25

/7

20
25

/1
0

中国房地产竣工面积累计 中国房地产竣工面积累计同比

房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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中国房地产新开工面积累计 中国房地产新开工面积累计同比
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期现市场总结及观点建议 研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

铜周度期现市场分析 20260403
重要消息 • 美联储主席鲍威尔表示，美国货币政策目前处于合适位置，在评估中东冲突对经济和通胀的长期影响之前，美联储将继续观望。他同时指出，现在"言之

尚早"，地缘政治风险令前景充满不确定性。Evercore的Krishna Guha表示：鲍威尔的沉稳基调，加上市场对更高油价带来的增长风险的迟来关注，正在
推动利率定价的转向。降息一次或多次的概率，远高于加息的概率。

• 美东时间4月2日，美国总统特朗普签署公告，对美国钢铁、铝和铜的进口关税进行了重要调整，主要是对征收方式和衍生品的税率进行了调整。

现货市场总结 据SMM数据，截至4月3日，长江有色市场1#电解铜平均价为96330元/吨，较3月27日上涨590元/吨。周内沪粤价差阔大，截至4月3日，沪粤价差为-200元
/吨。

供给端 据SMM数据，3月国内电解铜产量基本符合预期，环比2月增加6.37万吨，创历史新高。4月有8家冶炼厂检修，其中有3家从3月延续至4月，有4家从4月延
续至5月，预计检修影响量大部分将在5月显现。4月预计产量环比下降3.3万吨，并未体现过多的检修影响。另外4月有一家冶炼厂开始投产，后续产量将逐
步增高。

需求端 据SMM数据，截至4月2日，电解铜制杆开工率为83.59%，较上一周上涨2.4%左右，再生铜杆开工率为5.45%，较上一周下降0.4%左右。

库存 据SMM数据，截至4月2日，中国电解铜社会库存为36.74万吨，较3月26日下降约6万吨，延续去库。截至4月3日，上海期货交易所电解铜仓单库存为
199305吨，较上一周减少37771吨。3月27日-4月1日，LME铜库存增加1850吨至364450吨，3月13日-3月18日，COMEX电解铜库存减少309吨至533225
吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，市场对中东战事的迅速结束的预期受挫，对经济增长的担忧则再度升温，风险偏好降低，风险资产价格再度受到抑制，国内市场看，库存端延续
小幅去库，现实产业买盘对铜价形成支撑。当前铜在金融属性主导下，风险敏感度较高，地缘的反复性持续加剧铜价短期波动，沪铜主力合约短期核心震荡
区间关注95000-98000元/吨附近，下方支撑看向93000元/吨附近，建议整体控制仓位，利用区间可波段操作。
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