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行情回顾Part1
第一部分

研究所



1.1 行情概览
宏观面：
• 国家统计局发布的最新数据显示，2026年3月份，居民消费价格指数（CPI）环比下降0.7%，同比上涨1.0%，扣除食品和能

源价格的核心CPI同比上涨1.1%。
• 受国际大宗商品价格快速上行、国内部分行业供需关系改善等因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨1.0%，

同比上涨0.5%。

重要消息：
• 2026年4月3日，阿联酋环球铝业(EGA)在其官网发布消息称，旗下位于阿布扎比哈利法经济区的AITaweelah铝综合体遭伊

朗导弹与无人机袭击，受损严重。该铝综合体涵盖电解铝厂及铸造车间、发电站、氧化铝厂等设施，事发后全部疏散并紧
急停运。EGA表示，要重启电解铝生产，必须先修复基础设施并逐步恢复每一组电解槽的运转。初步评估显示，完全恢复
电解铝生产可能需要长达12个月。氧化铝厂则有望根据最终受损评估情况，提前部分复产。

研究所
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1.1 行情概览
本周氧化铝下跌，沪铝震荡偏弱，铝合金震荡偏弱。

展望后市：
氧化铝方面，近期下游电解铝厂压价采购意愿较强，基差收窄后，持货商低价抛售，带动现货价格下跌。成本方面，几内亚铝土矿价格在上下游博弈中
震荡，海运费价格也在大幅上涨后逐渐企稳，目前氧化铝成本上涨暂缓，成本抬升对于价格的利多被削弱。供需方面，国内新投产能释放，海外则因中
东地区电解铝产能停产出现氧化铝供应过剩，供大于求对氧化铝价格形成压制。整体而言，当前氧化铝期货价格已靠近成本线来到较低区间，或出现反
弹修复动力，但价格反弹动力亦被供应过剩担忧压制，下方支撑关注2600元/吨附近，建议以震荡思路对待，关注几内亚矿业政策的进展。

电解铝方面，美伊双方虽同意暂时停火，但停火持续状态存疑，局势演变仍存在较大不确定性，宏观情绪的变化将左右铝价的强弱。局势变化之下，铝
亦处于多空交织的格局之下。产业方面，中东局势不确定性之下，地区内的电解铝产能仍未完全脱离风险，确定性的供应缺口则给予铝价明确支撑。整
体而言，铝处于多空交织之下，具备抗跌性的同时，上方空间也将受限，预计在24500元/吨-25500元/吨附近高位震荡。建议控制好整体仓位，继续持有
多单底仓。后续焦点将严格转向霍尔木兹海峡的实际通航情况及伊斯兰堡谈判的实质性进展。

铸造铝合金方面，因宏观情绪反复以及铝价的支撑，铝合金价格也随之呈现出高位震荡的走势。其自身而言，原料废铝合规成本仍然较高，废铝供应偏
紧情况下，价格回调幅度有限，成本将继续对铝合金价格形成支撑。需求端呈现出一定“旺季不旺”的特征，据SMM调研了解，下游表现暂未出现明显改
善，部分企业对4月需求持偏谨慎甚至略偏悲观预期。另一方面，近期铝合金社会库存及期货仓单库存均呈现去库状态，对价格形成支撑。整体而言，铝
合金预计震荡，建议轻仓持有，控制好风险。
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1.1 盘面行情回顾：氧化铝下跌 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：博易云、国信期货

氧化铝主力合约日K线图

4月7日-4月10日，氧化铝下跌，收于2641元/吨，较4月3日下跌3.65%。

 



1.1 盘面行情回顾：铝价震荡偏弱 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：博易云、国信期货

沪铝主力合约日K线图 伦铝（电子盘）日K线图

4月7日-4月10日，沪铝震荡偏弱，沪铝主力合约收于24610元/吨，较4月3日下跌0.2%；伦铝震荡偏弱，截

至4月10日收盘，报3458美元/吨。



1.1 盘面行情回顾：铝合金震荡偏弱 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源博易云、国信期货

铸造铝合金主力合约日K线图

4月7日-4月10日，铝合金震荡偏弱，收于23505元/吨，周度下跌0.32%。
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2.1 现货：周内氧化铝现货价格下跌 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至4月10日，国产氧化铝现货均价为2754.2元/吨，较4月3日下跌33.54元/吨。周内氧化铝现

货价格下跌，期价下跌，氧化铝现货升水扩大。

数据来源：SMM、国信期货
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2.2 供应：周度开工率回升 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

氧化铝周度开工率（%） • 据SMM数据，截至4月9日，全国氧化铝周度开工率为

76.47%，较4月10日上涨0.27%，开工率回升。

• 据阿拉丁资讯，广西隆安和泰新材料有限公司120万吨氧
化铝项目，110千伏变电站外部电源线路已接入，整体设
备安装进度超90%，首批10万吨铝土矿原材料已运抵厂区，
项目建设正在为即将到来的试产做最后的冲刺；目前正在
进行单机和联动调试，预计4月可以投料进行试生产。另
外，广西一家氧化铝企业一期120万吨氧化铝产线昨日已
开始锅炉点火，矿石也将逐步进系统，预计近两日将实现
投料。

• SMM数据显示，3月氧化铝月度开工率在75.9%，较2月下跌

2.1%。

• 根据SMM统计，2026年3月中国氧化铝产量729.74万吨，环

比增加10.6%，同比减少3.3%。

数据来源：SMM、国信期货
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2.3 进出口：氧化铝进口窗口关闭 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

氧化铝进口盈亏变化（元/吨）

据SMM数据，4月9日，澳洲氧化铝FOB均价持稳于320美元/吨。氧化铝进口窗口处于关闭状态。

氧化铝价格变化（元/吨）
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2.4 成本利润：成本涨势放缓，行业维持微利状态 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

成本端而言，据SMM数据，截至4月9日，氧化铝完全平均完全成本约为2758元/吨，较4月2日上涨16元/吨左

右，周内矿石成本及能源成本均有下跌，烧碱成本上涨，氧化铝整体成本有所上涨。周内氧化铝现货价格

连续下跌，行业利润收窄至12元/吨左右。

数据来源：SMM、国信期货

氧化铝成本及利润变化（元/吨）

-300

200

700

1200

1700

2200

2700

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2025/1

2025/2

2025/3

2025/4

2025/5

2025/6

2025/7

2025/8

2025/9

2025/1
0

2025/1
1

2025/1
2

2026/1

2026/2

2026/3

2026/4

利润（右轴） 矿石成本 烧碱成本 能源成本 现金成本 完全成本



研究所

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.5 库存：周内港口库存下降

l 据SMM数据，截至4月9日，氧化铝港口库存为21万吨，

较前一周下降2.7万吨。

l 据海关总署数据显示，中国2026年2月氧化铝出口量

为15万吨，同比增加29.4%。1-2月累计出口量为33万

吨，同比增加17.4%。
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数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.5 库存：氧化铝社会库存持续去库

氧化铝企业厂内库存（万吨/月，天） 铝厂及港口氧化铝库存（万吨/周）
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2.2 成本及利润：成本下跌 铝冶炼利润稍有收窄 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 据SMM数据显示，截至4月9日，中国电解铝冶

炼成本约16606元/吨，较前一周下跌40元/吨

左右，主因氧化铝成本下移。周内铝价震荡，

行业平均利润收窄至7790元/吨左右。

数据来源：SMM、国信期货



2.3 供应端：国内电解铝产能开工率小幅提升 研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，3月国内电解铝产量为383.11万吨，同比增长3.15%，月度产能开工率为97.62%，环比上月提高0.02%。

数据来源：SMM 国信期货 数据来源：SMM 国信期货

电解铝产能运行率季节性变化
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2.4 现货：周内铝现货价格震荡上涨 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至4月10日，长江有色市场铝（A00）平均价为24540元/吨，较4月3日上涨30元/吨。

数据来源：SMM、国信期货
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2.5 铝价走势及升贴水
• 本周沪铝主力合约震荡偏弱，本周现货市场铝震荡上涨，现货贴水程度稍有收窄。

• 伦铝周内震荡偏弱，现货升水。

研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、WIND、国信期货
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2.6 需求端：下游铝加工企业周度开工率下降 研究所

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至4月2日，铝下游加工企业开工率回升至64.7%，较前一周下降0.5%。据SMM数据显示，3月铝
加工行业PMI综合指数录得65.26%，回到荣枯线以上。

数据来源：SMM、国信期货

中国铝加工行业月度PMI综合国内铝下游加工龙头企业开工率变化（%）
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2.7 库存：铝锭维持累库节奏 研究所

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据SMM数据，截至4月9日，SMM 统计铝锭库存142.2万吨，较4月2日增加3.5万吨，仍处于累库阶段，铝棒库存31.15 

万吨，较4月2日下降1.05万吨。3月，铝水比回升至73%左右。

数据来源：SMM、国信期货
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2.8 期货库存
截至2026年4月10日，上海期货交易所电解铝仓单库存为425581吨，较4月3日增加5411吨。4月2日-4月8日，
LME铝库存下降8275吨至401625吨。

研究所

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货
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2.9 进出口：铝锭进口盈利窗口关闭 研究所

数据来源：SMM、国信期货

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.10 进出口：铝材出口同比增长 研究所

数据来源：SMM、国信期货

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

海关总署最新数据显示，2026年2月中国未锻轧铝及铝材进口量为29万吨，同比下降10.0%;1-2月未锻轧铝
及铝材累计进口量为60万吨，同比下降1.4%;2月中国未锻轧铝及铝材出口量为43万吨，同比增长16.7%;1-2
月未锻轧铝及铝材出口量为97万吨，同比增长12.8%。

中国电解铝进出口（吨） 未锻轧铝及铝材进出口（万吨）
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2.11 终端：房地产缓慢复苏中 研究所

数据来源：WIND 国信期货
27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.11 终端：汽车消费市场同比下降明显 研究所

数据来源：SMM 国信期货

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

乘联会数据显示，4月1-6日，全国乘用车市场零售14.9万辆，同比去年4月同期下降29%，较上月同期下降20%；4月1-6日，全
国乘用车市场新能源零售8.6万辆，同比去年4月同期下降24%，较上月同期增长3%；4月1-6日，全国乘用车市场新能源零售渗
透率57.7%；4月1-6日，全国乘用车厂商新能源批发渗透率47.5%。
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铝合金基本面分析Part4
第四部分

研究所



4.1 原料：废铝供应 研究所

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

中国废铝产量(万吨/月） 中国废铝进口量(万吨/月）
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4.1 原料：周内废铝价格重心上移 研究所

31免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货
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4.1 原料：铝精废价差扩大 研究所

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

佛山破碎生铝精废价差（元/吨）不同类型铝精废价差（元/吨）
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4.2 ADC12：成本上涨，行业利润再度转负 研究所

33免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

不同地区铝合金生产成本（元/吨）



4.3 ADC12现货价格 研究所

34免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

ADC12均价季节性变化（元/吨） 分地区ADC12均价（元/吨）

ADC12均价变化（元/吨）



4.4 海外ADC12价格上涨，进口窗口关闭 研究所

35免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

海外ADC12价格（美元/吨） ADC12进口利润（元/吨，美元/吨）



4.5 供应：ADC12产量及铝合金进出口量 研究所

36免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

ADC12月度产量（万吨/月） 中国未锻轧铝合金进出口量（万吨/月）
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4.6 需求：铸造铝合金需求

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 37数据来源：SMM 中国有色金属工业协会 国信期货
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4.6 需求：汽车行业是铸造铝合金最主要的需求端

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 38

铸造铝合金
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汽车用铝合金分类型占比

数据来源：《铝合金在新能源汽车工业的应用现状及展望》 汽车材料网  国信期货
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4.6 需求：汽车行业景气度影响铸造铝合金需求 研究所

数据来源：SMM 国信期货

39免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

工信部《节能与新能源汽车技术路线图》提出汽车轻量化标准用铝大幅度提升，2025年和2030年分别实现
250kg/辆、350kg/辆。
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4.6 需求：需求季节性明显

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 40数据来源：SMM 国信期货

再生铝合金新订单指数 再生铝合金PMI

研究所



4.7 库存：铝合金库存 研究所
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展望后市，氧化铝方面，近期下游电解铝厂压价采购意愿较强，基差收窄后，持货商低价抛售，带动现货价格下跌。成本方面，几内
亚铝土矿价格在上下游博弈中震荡，海运费价格也在大幅上涨后逐渐企稳，目前氧化铝成本上涨暂缓，成本抬升对于价格的利多被削
弱。供需方面，国内新投产能释放，海外则因中东地区电解铝产能停产出现氧化铝供应过剩，供大于求对氧化铝价格形成压制。整体
而言，当前氧化铝期货价格已靠近成本线来到较低区间，或出现反弹修复动力，但价格反弹动力亦被供应过剩担忧压制，下方支撑关
注2600元/吨附近，建议以震荡思路对待，关注几内亚矿业政策的进展。

电解铝方面，美伊双方虽同意暂时停火，但停火持续状态存疑，局势演变仍存在较大不确定性，宏观情绪的变化将左右铝价的强弱。
局势变化之下，铝亦处于多空交织的格局之下。产业方面，中东局势不确定性之下，地区内的电解铝产能仍未完全脱离风险，确定性
的供应缺口则给予铝价明确支撑。整体而言，铝处于多空交织之下，具备抗跌性的同时，上方空间也将受限，预计在24500元/吨-
25500元/吨附近高位震荡。建议控制好整体仓位，继续持有多单底仓。后续焦点将严格转向霍尔木兹海峡的实际通航情况及伊斯兰堡
谈判的实质性进展。

铸造铝合金方面，因宏观情绪反复以及铝价的支撑，铝合金价格也随之呈现出高位震荡的走势。其自身而言，原料废铝合规成本仍然
较高，废铝供应偏紧情况下，价格回调幅度有限，成本将继续对铝合金价格形成支撑。需求端呈现出一定“旺季不旺”的特征，据
SMM调研了解，下游表现暂未出现明显改善，部分企业对4月需求持偏谨慎甚至略偏悲观预期。另一方面，近期铝合金社会库存及期货
仓单库存均呈现去库状态，对价格形成支撑。整体而言，铝合金预计震荡，建议轻仓持有，控制好风险。
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铝产业链周度期现市场分析 20260410
重要消息 • 2026年4月3日，阿联酋环球铝业(EGA)在其官网发布消息称，旗下位于阿布扎比哈利法经济区的AITaweelah铝综合体遭伊朗导弹与无人机袭击，受损严重。该铝综合体涵盖电解铝厂及铸造车间、发

电站、氧化铝厂等设施，事发后全部疏散并紧急停运。EGA表示，要重启电解铝生产，必须先修复基础设施并逐步恢复每一组电解槽的运转。初步评估显示，完全恢复电解铝生产可能需要长达12个
月。氧化铝厂则有望根据最终受损评估情况，提前部分复产。

现货市场总结 据SMM数据，截至4月10日，国产氧化铝现货均价为2754.2元/吨，较4月3日下跌33.54元/吨。据SMM数据，截至4月10日，长江有色市场铝（A00）平均价为24540元/吨，较4月3日上涨30元/吨。

供给端 据SMM数据，截至4月9日，全国氧化铝周度开工率为76.47%，较4月10日上涨0.27%，开工率回升。

据SMM数据，3月国内电解铝产量为383.11万吨，同比增长3.15%，月度产能开工率为97.62%，环比上月提高0.02%。

需求端 据SMM数据，截至4月2日，铝下游加工企业开工率回升至64.7%，较前一周下降0.5%。据SMM数据显示，3月铝加工行业PMI综合指数录得65.26%，回到荣枯线以上。

库存 据SMM数据，截至4月9日，SMM 统计铝锭库存142.2万吨，较4月2日增加3.5万吨，仍处于累库阶段，铝棒库存31.15 万吨，较4月2日下降1.05万吨。3月，铝水比回升至73%左右。
截至2026年4月10日，上海期货交易所电解铝仓单库存为425581吨，较4月3日增加5411吨。4月2日-4月8日，LME铝库存下降8275吨至401625吨。

期现市场后期
走势分析
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铸造铝合金方面，因宏观情绪反复以及铝价的支撑，铝合金价格也随之呈现出高位震荡的走势。其自身而言，原料废铝合规成本仍然较高，废铝供应偏紧情况下，价格回调幅度有限，成本将继续对铝合
金价格形成支撑。需求端呈现出一定“旺季不旺”的特征，据SMM调研了解，下游表现暂未出现明显改善，部分企业对4月需求持偏谨慎甚至略偏悲观预期。另一方面，近期铝合金社会库存及期货仓单
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