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1.1 沥青期货主力合约走势 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：文华财经  国信期货

本周（2026年4月7至4月10日夜盘收盘）沥青期货主力合约BU2606较上周五白天收盘价下跌9.03%

，周内区间振幅为14.81%。



1.2 山东部分炼厂70#A出厂价 研究所
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1.3 山东重交沥青基差 研究所
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山东重交沥青基差



1.4 区域重交沥青现货价格 研究所
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2.1 沥青生产综合利润 研究所

   数据来源：卓创资讯  国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

当前山东地炼沥青生

产理论利润-1251.81

元/吨（加工稀释沥青

按应收抵扣）；河北

地炼沥青生产理论利

润为-1241.97元/吨（

加工稀释沥青按应收

抵扣）；江苏主营炼

厂为-189.92元/吨。



2.2 BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差 研究所

   数据来源：钢联数据  国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

4月9日，BU主力合

约收盘价与SC*6.6

主力价差为-59元/

吨，较2026年4月2

日上升298.58

元/吨。

BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差



2.3 中国重交沥青开工率 研究所
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11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周中国重交沥

青开工负荷率为

18.8%，环比下

降0.5%，同比下

降8.8%。



2.4 沥青产量情况 研究所
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本周中国主营炼厂沥青产量为8万吨，环比下降15.79%；独立炼厂沥青产量为25万吨，环比上升

1.63%。



2.5 山东重交沥青周度产能利用率 研究所
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13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东省沥青周

度开工率为

30.6%，环比上

升1.1%,同比下

降1.3%。



2.6 中国沥青炼厂检修减损量 研究所
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14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周中国沥青

炼厂检修减损

量为123.2万吨

，环比上升

0.65%,同比上

升47.37%。



2.7 沥青相关需求情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

防水卷材开工率为50%，环比持平；道路改性沥青开工率为18%，环比上升2%。



2.8 沥青库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

沥青104家样本企业周度社会库存为173.1万吨，环比上升0.46%，同比下降8.46%；沥青54家样本

企业周度厂内库存为84.5万吨，环比上升6.42%，同比下降10.82%。



2.9 山东沥青库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东沥青54家样本企业厂内库存为33.6万吨，环比持平，同比下降20.47%；山东沥青70家样本企

业社会库存为48.3万吨，环比上升2.11%，同比上升16.67%。



2.10 成本端情况-国际油价走势 研究所
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受到中东局势等影

响，本周布伦特主

连 价 格 大 幅 下 跌

14.31%，4月10日收

盘于94.32美元/桶

。



2.11 成本端情况-中国原油港口库存 研究所
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19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

当前中国原油港口

库存为2755.5万吨

，环比下降0.87%，

同比上升2.10%。



2.12 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

    （1）4月11日08时至12日08时，内蒙古东北

部、黑龙江东部、西藏西北部、青海中南部和东部

等地部分地区有小雪或雨夹雪。

    （2）4月12日08时至13日08时，内蒙古东北部

、黑龙江西北部、西藏北部、青海中南部和北部、

川西高原北部等地部分地区有小雪或雨夹雪。

    （3）4月13日08时至14日08时，西藏北部、青

海南部和东部、甘肃祁连山、川西高原北部等地部

分地区有小到中雪或雨夹雪；江淮西部、江汉、江

南、西南地区大部、华南北部等地部分地区有小到

中雨。



2.13 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货
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3 沥青市场展望
    供应端：截至本周，国内重交沥青装置开工负荷率为18.8%，环比走低0.5个百分点，同比下滑8.8个百分点；山东地区开工

率为30.6%，环比回升1.1个百分点，同比降低1.3个百分点。供应端看，华东新海石化与山东东明石化近期阶段性复产，一定程

度提升了局部供应；然而山东齐鲁石化、胜星石化近期已转产渣油，且短期内暂无复产沥青的明确计划。预计下周沥青整体开

工负荷率将延续低位运行。

    需求端：本周防水卷材开工率持平于50%，道路改性沥青开工率回升2个百分点至18%。地缘博弈下投机需求谨慎，市场延续

按需采购。下周南方多雨（累计50-150毫米），叠加沥青现货价格高位，道路施工受阻，新项目开工积极性偏低。全国大部气

温偏高利于北方施工，部分年前未完工项目有望启动，但美伊短暂停火打压原油及沥青价格，下游观望情绪浓厚，等待价格进

一步回落。总体看，需求改善空间受限。

    库存端：具体数据显示，沥青104家样本企业周度社会库存为173.1万吨，环比上升0.46%，同比下降8.46%；沥青54家样本

企业周度厂内库存为84.5万吨，环比上升6.42%，同比下降10.82%。

    成本端：当前霍尔木兹海峡通航效率偏低，现货市场资源依然紧缺。国际原油核心矛盾集中于该航道的通行状况。在地缘

前景明朗前，供应中断风险将持续为油价提供底部支撑，任何关于战事升级、停火、护航或外交斡旋的消息均可能引发市场剧

烈震荡。后续需重点关注中东局势是逐步缓和还是进一步升级，这将主导原油价格走向。

    技术面：从技术指标来看，沥青期货主力合约BU2606的中长期均线系统仍然呈现多头排列，但短期价格拐头向下。

    总结与展望：受原料成本与资源供给影响，部分炼厂调降生产计划，市场现货预期收紧，对价格形成支撑。需求虽有温和

回升，但提振作用有限。沥青走势主要跟随成本端波动，中东局势动荡引发原油价格剧烈震荡。整体看，成本及原料面对沥青

市场支撑仍偏强。沥青价格重心随原油波动，后市需紧盯中东局势走向。当前原油步入高波动阶段，建议业者谨慎操作，密切

跟踪地缘演变。

研究所
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