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第一部分
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行情回顾·要闻概览
1、中钢协数据显示，2026年3月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢2192万吨，平均日产199.2万吨，日产环比下降1.7%；钢材库存

量1655万吨，环比上一旬减少136万吨，下降7.6%。

2、国务院副总理、中加经济财金战略对话中方牵头人何立峰会见加拿大财政部部长、对话加方联合牵头人商鹏飞。何立峰表示，双方应

深化经贸、金融等领域合作，推动中加经济关系稳定健康发展。双方同意于今年下半年举行经济财金战略对话。

3、中国驻以色列使馆再次提醒在以中国公民切实加强安全防范和转移避险，务必远离机场、港口、电站、车站、炼厂等重要基础设施。

4、美国劳工统计局公布数据显示，美国3月非农就业人数增加17.8万人，大超市场预期的6万人，创2024年12月以来最高水平。

5、美国白宫发布公告，美国将从4月6日开始调整对进口钢、铝、铜及相关衍生产品加征的从价关税。本次新政强制要求的钢铝原料全链

条原产地核验、衍生品征税范围动态扩围权，推翻了此前的"深加工豁免"规则，从根源上切断了这一转口避税路径，形成成本提升，二级

市场竞争加剧。

6、4月3日，吕梁市场个别煤矿接到安全检查通知后自发停产迎检，煤矿表示1-2天内可恢复正常生产。据最新调研，除该煤矿自发停产

外，周边多数煤矿暂未收到相关停产通知。

7、乘联分会发布数据显示，3月全国乘用车市场零售165.7万辆，同比下降15%，一季度零售423.6万辆，同比下降17%。

研究所
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,120 6,120
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -5.88% -5.88%

价格 6,020 6,050 6,100 6,100 6,100 30天涨跌幅 0.53% 0.89%
一周涨跌幅 -3.68% -3.97% -3.94% -2.71% -3.17% 年同比 2.65% 2.65%
30天涨跌幅 2.91% 2.54% 1.67% 2.52% 1.67% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 4.70% 6.14% 6.09% 7.02% 5.17% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 250 230 280 130 100 现货报价 47.5 42
一周前基差 6,600 6,600 6,650 6,500 6,470 现货一周涨跌 -2.06% -3.45%
30天前基差 6,200 6,200 6,300 6,100 6,120 现货月涨跌 5.56% 5.79%
一年前基差 6,100 6,000 6,050 5,850 5,920 现货年涨跌 14.46% 21.74%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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主产区及港口煤价 研究所
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锰硅产业链概况Part2
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况Part3
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货迅速回落，现货走低，基差回升。市场关注海外战争导致的能源问题是否会

影响锰矿供给，锰矿山远期报价坚挺，但目前从上海钢联的发运数据来看，锰矿发运正常；国内

来看，锰硅目前市场焦点在于锰硅厂联合减产落地后产业价格走势。目前来看旧产能限产给新能

源企业的绿电产能出让市场份额，且锰硅减产利空锰矿，导致锰硅价格并未继续走强，但目前下

跌后锰硅估值回归合理。建议震荡看待为主。

硅铁：上周硅铁期货震荡下行，现货持平，基差略有回升。动力煤现货震荡，各地区电价涨跌不

一。硅铁生产利润修复，产量震荡。 Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能

利用率）全国28.89%，环比上周增1.11%；日均产量15120吨，环比上周增4.85%，增700吨。

硅铁走势依赖能源价格变化，目前下跌后估值偏低，成本支撑较强，震荡偏多看待。

研究所

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND、Mysteel、国信期货



谢谢！
国信期货交易咨询业务资格：证监许可【2012】116号

分析师：李文婧

从业资格号：F3069340

投资咨询号：Z0015101

电话：021-55007766-6607

邮箱：15568@guosen.com.cn

研究所



• 重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布及
分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进
行追究的权利。

• 报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公正，
但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时的
判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作
出的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归
因于本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

• 国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。

研究所


