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行情回顾·要闻概览
1、据国家统计局，一季度我国GDP为33.42万亿元，同比增长5%，比上年四季度加快0.5个百分点，超出市场预期。

2、海关总署发布数据显示，2026年一季度我国货物贸易进出口总值同比增长15%，达到11.84万亿元，创历史同期新高，季度增速创

近5年最高。其中，出口6.85万亿元，增长11.9%；进口4.99万亿元，增长19.6%。3月当月，我国进出口4.1万亿元，同比增长9.2%，

其中出口下降0.7%，进口增长23.8%。

3、伊朗：17日，宣布对所有商船开放霍尔木兹海峡。18日，伊朗军方发言人称，因美国“违背承诺”，伊方已恢复对霍尔木兹海峡的

控制。

4、中国人民银行、国家外汇管理局：将境内外商独资银行、境内中外合资银行、外国银行境内分行的境外贷款杠杆率由0.5上调至1.5；

将进出口银行的境外贷款杠杆率由3上调至3.5。

5、国家统计局数据，原煤生产规模稳定。3月份，规上工业原煤产量4.4亿吨，同比持平；日均产量1421万吨。规上工业电力生产稳定

增长。3月份，规上工业发电量8025亿千瓦时，同比增长1.4%，增速比1—2月份回落2.7个百分点；日均发电258.9亿千瓦时。1—3月

份，规上工业发电量23782亿千瓦时，同比增长3.4%。分品种看，3月份，规上工业火电、水电、太阳能发电增速加快，核电、风电由

增转降。其中，规上工业火电同比增长4.2%，增速比1—2月份加快0.9个百分点；规上工业水电增长10.8%，增速加快4.0个百分点；规

上工业核电下降11.8%，1—2月份为增长0.8%；规上工业风电下降17.3%，1—2月份为增长5.3%；规上工业太阳能发电增长10.0%，

增速比1—2月份加快0.1个百分点。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,230 6,210
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 1.80% 1.47%

价格 6,050 6,050 6,100 6,150 6,150 30天涨跌幅 -0.16% -0.48%
一周涨跌幅 0.50% 0.00% 0.00% 0.82% 0.82% 年同比 6.17% 5.83%
30天涨跌幅 2.02% 0.83% 0.83% 2.50% 2.50% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 6.14% 6.14% 6.09% 8.85% 5.13% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 170 120 170 70 40 现货报价 47.5 41.5
一周前基差 6,370 6,350 6,400 6,250 6,220 现货一周涨跌 0.00% -1.19%
30天前基差 6,280 6,300 6,350 6,150 6,120 现货月涨跌 3.71% 3.75%
一年前基差 6,050 6,000 6,050 5,800 5,970 现货年涨跌 14.46% 24.62%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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主产区及港口煤价 研究所
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锰硅产业链概况Part2
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况Part3
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货上涨，现货小幅回暖，基差回升。锰硅当前生产利润不佳，矿山远期发运价

格居高不下，锰矿成本支撑较强。市场关注海外战争导致的能源问题是否会影响锰矿供给，目前

从上海钢联的发运数据来看，锰矿发运正常。锰硅目前市场焦点在于锰硅厂联合减产落地后产业

价格走势。目前来看旧产能限产给新能源企业的绿电产能出让市场份额，且锰硅减产利空锰矿。

供需双减之下试探锰矿支撑强度。建议震荡看待为主。

硅铁：上周硅铁期货震荡，现货小幅震荡，基差变化不大。动力煤现货转强，各地区电价涨跌不

一。硅铁生产利润不佳，但产量有所修复。 Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率

（产能利用率）全国30.4%，环比上周增1.51%；日均产量15975吨，环比上周增5.65%，增

855吨。产量回升压制硅铁价格，但能源价格强势不宜过度看空，当前利润回落后，建议震荡偏

多看待为主。

研究所
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