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国信期货橡胶月报

多空因素交织 胶价维持区间震荡

2026 年 4 月 26 日

主要结论

供应端，国内外天然橡胶产区陆续开割，新胶产量预期增长；但物候偏干导

致产量增长的节奏缓慢，供应端短期压力有限，胶价整体偏强运行，关注产区物

候条件，特别是厄尔尼诺现象可能带来的供应不确定性影响。上期所数据显示，

截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为 12.52 万吨，较上期减少 0.018 万

吨。20 号胶期货仓单库存总量为 4.3746 万吨，较上期持稳。青岛地区橡胶库存

减少，据卓创资讯统计，截至 4 月 17 日当周青岛地区现货库存减少 0.48 万吨至

72.7 万吨。

需求端，据国家统计局公布的数据显示，2026 年 3 月中国橡胶轮胎外胎产

量为 11042.9 万条，同比增加 1.8%。1-3 月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 0.4%

至 2.87838 亿条。海关总署发布的数据显示：3月，中国橡胶轮胎出口 80 万吨，

同比下降 6.9%；出口金额 134.75 亿元，同比下降 11.3%。3 月我国轮胎产量保

持增长，国内厂家轮胎销售情况较好，轮胎企业 3 月份成品库存出现下降。但是，

3 月份轮胎出口出现下降。卓创资讯监测数据显示，2026 年 3 月末我国全钢胎总

库存量为 953 万条（备注：监测样本企业数量为 25 家），环比小幅下降（全钢

胎 2 月末库存量为 1109 条）；2026 年 3 月末我国半钢胎总库存量为 1755 万条，

环比小幅下降（半钢胎 2 月末库存量为 1903 万条）。目前国内轮胎市场持稳运

行，终端需求表现一般，4月轮胎成品库存持续增长并逐步承压。6月，欧盟对

我国轮胎出口双反调查做出终裁结论，如果欧盟提高进口我国轮胎的关税税率，

未来几个月我国轮胎出口量可能一步下滑。

技术面，5 月 RU2609 合约可能维持在 16000-18000 元/吨区间震荡运行，NR

主力合约可能维持在 13000-15000 元/吨区间震荡运行，合成胶 BR 主力合约可能

维持在 15000-17000 元/吨区间震荡运行。
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一、行情回顾
4 月合成胶价格震荡回调，主要是因为中东局势缓和，受原油价格持续下跌影响，合成胶原料丁二烯

现货价格持续走弱。天然橡胶 4月震荡偏强运行，一方面，上游胶水原料价格坚挺，对胶价有支撑；另一
方面，产区气候因素也对天然橡胶价格有利多影响。4月以来，国内外主产区陆续步入新一轮开割季，但

部分产区面临高温少雨现象。同时国家气候中心预计 5 月将进入厄尔尼诺状态，加重市场对于天然橡胶供
应增长的担忧情绪，对胶价运行形成一定支撑。上周青岛地区橡胶库存减少，据卓创资讯统计，截至 4 月

17 日当周青岛地区现货库存减少 0.48 万吨至 72.7 万吨。目前国内轮胎市场持稳运行，终端需求表现一般，

轮胎成品库存持续增长并逐步承压。
图：沪胶 RU 主力合约走势

数据来源：博易云 国信期货

二、产业结构分析
1、上游

1 月中下旬，国内海南产区进入停割期，当地乳胶加工厂库存储备偏低。目前海南产区零星降雨，原

料产出逐步增多，每日胶水收购量增至 1000-1300 吨水平；民营厂积极抢购原料生产，收购价格攀升至
18800-19000 元/吨，市场对于整体产出预期升温。清明节后，西双版纳天然橡胶主产区零星降雨，但雨量

较小且持续时间不长，叠加白天温度偏高，因此对干旱缓解有限，4月中旬陆续出现休割现象。本周伴随
产区陆续降雨，干旱缓解，复割率在 50%左右，但胶水量依然偏少，产量逐渐恢复。浓乳厂抢购胶水积极，
部分胶厂尚未恢复全乳胶生产。泰国主产区陆续开割，泼水节后开割面积进一步扩大。但目前北部/东北

部高温，天气相对偏干；南部陆续降雨，但同样面临高温情况。原料收购价格维持高位，企业生产成本居
高，加工利润处于亏损状态；但伴随胶价重心走高，加工利润亏损空间收窄。

图：天然橡胶现货价格 （元/吨）

数据来源：WIND 国信期货
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ANRPC 发布的 2026 年 2 月报告预测，2 月全球天胶产量料增 3.4%至 99.4 万吨，较上月下降 23.9%；

天胶消费量料降 16.6%至 108.8 万吨，较上月下降 15.9%。前 2 个月，全球天胶累计产量料降 0.5%至 230.1
万吨，累计消费量料降 6.1%至 238.1 万吨。2026 年全球天胶产量料同比增加 2.2%至 1532.4 万吨。其中，

泰国增加 1.4%、印尼下降 0.8%、中国增加 1.3%、印度增加 4.4%、越南下降 4.2%、马来西亚增加 9.9%、
柬埔寨增加 2.9%、缅甸增加 1.1%、斯里兰卡增加 12.4%、其他国家增加 6.5%。2026 年全球天胶消费量料

同比增加 1.4%至 1560.2 万吨。其中，中国增加 1.7%、印度增加 3.5%、泰国下降 2.8%、印尼增加 1%、马
来西亚增加 9.7%、越南下降 5.7%、斯里兰卡下降 5.1%、柬埔寨增加 7.5%、菲律宾增加 13.8%、其他国家

增加 1.6%。QinRex 最新数据显示，2026 年一季度，科特迪瓦橡胶出口量共计 483,650 吨，较 2025 年同期
的 478,561 吨增加 1.1%。单看 3月数据，出口量同比增 5.3%，环比增 2.6%。
图：ANRPC 统计的全球天然橡胶最近五年月度产量

数据来源：WIND 国信期货

2、中游

据中国海关总署 4月 14 日公布的数据显示，2026 年 3 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 78.7
万吨，较 2025 年同期的 76 万吨增 3.6%。2026 年一季度中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 219.1
万吨，较 2025 年同期的 218.3 万吨增 0.4%。
图：我国天然橡胶月度进口量

数据来源：WIND 国信期货

上期所数据显示，截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为 12.52 万吨，较上期减少 0.018 万吨。

20 号胶期货仓单库存总量为 4.3746 万吨，较上期持稳。青岛地区橡胶库存减少，据卓创资讯统计，截至
4 月 17 日当周青岛地区现货库存减少 0.48 万吨至 72.7 万吨。目前国内轮胎市场持稳运行，终端需求表现

一般，轮胎成品库存持续增长并逐步承压。

http://www.qinrex.cn/quote/list-406.html
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图：上期所RU库存

数据来源：WIND 国信期货

图：青岛保税区库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

3、下游

卓创资讯数据显示，截至 4月 23 日当周，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 66.91%，较上周走低
1.36 个百分点，较去年同期走高 1.5 个百分点。本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 76.64%，较上周走

高 0.57 个百分点，较去年同期走 低 1.43 个百分点。本周国内半钢轮胎开工负荷较上周有所走高。主要
原因是清明假期检修的样本企业恢复常规生产，对整体开工形成一定带动。与此同时，综合新接订单放缓

的压力下，样本企业整体发货节奏有所放缓，4 月份轮胎库存呈现增长的趋势。

图：轮胎企业开工率

数据来源：WIND 国信期货
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据国家统计局公布的数据显示，2026 年 3 月中国橡胶轮胎外胎产量为 11042.9 万条，同比增加 1.8%。

1-3 月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 0.4%至 2.87838 亿条。海关总署发布的数据显示：3月，中国橡胶
轮胎出口 80 万吨，同比下降 6.9%；出口金额 134.75 亿元，同比下降 11.3%。其中，新的充气橡胶轮胎出

口 78 万吨，同比下降 6.6%；出口金额 130.05 亿元，同比下降 10.9%。按条数计算，3 月轮胎出口 5640 万
条，同比下降 9.4%。2026 年一季度中国橡胶轮胎出口量达 235 万吨，同比增长 5%；出口金额为 397 亿元，

同比则下降 0.7%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达 226 万吨，同比增长 4.8%；出口金额为 381 亿元，
同比下降 0.8%。按条数计算，出口量达 17648 万条，同比增长 4.2%。1-3 月汽车轮胎出口量为 197 万吨，

同比增长 4.2%；出口金额为 321 亿元，同比下降 2%。
图：橡胶轮胎外胎累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：我国橡胶轮胎出口量

数据来源：WIND 国信期货

中国汽车工业协会 4 月 10 日发布数据显示，2026 年 3 月，我国汽车产销分别完成 291.7 万辆和 289.9
万辆，环比分别增长 74.4%和 60.6%。其中新能源汽车产销量分别为 123.1 万辆和 125.2 万辆。3 月，汽车

产销环比大幅回升，同比略有下降，但相较前两个月有所好转。整体来看，今年前 3个月，我国汽车产销
分别完成 703.9 万辆和 704.8 万辆，新能源汽车产销分别完成 296.5 万辆和 296 万辆。
图：中国汽车月度累计产量

数据来源：WIND 国信期货
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图：中国汽车月度累计销量

数据来源：WIND 国信期货

重卡是一种重要的生产资料，为物流运输与工程建设核心运载工具。重卡指的是，总质量大于 14 吨

的载货汽车，车型包括完整车辆（整车）、非完 整车辆（底盘）和牵引车。重卡的物流运输定位：从货
物运输的方式来看，公路运输目前仍占据着我国货物运输行业的主导地位，占全社会总货运量的 7 成左右。

重卡凭借运距长、运量大、运输效率高的优势，是公路货运的核心运载工具，按公路货运周转量来看，重
卡占比通常达到 90%，其常用于物流运输、工程建设及专用车领域。

据第一商用车统计数据，2026 年 3 月份，我国重卡市场包括批发口径出口、新能源在内共计销售 13.89

万辆，环比 2026 年 2 月大幅增长近 8 成，比上年同期的 11.1 万辆上涨约 17%，同时，这也是近五年 3 月

销量的历史最高点。今年 1-3 月，我国重卡行业累计销量约 30.9 万辆，同比增长约 17%。

图：中国重卡汽车月度销量

数据来源：WIND 国信期货

卓创资讯监测数据显示，2026 年 3 月末我国全钢胎总库存量为 953 万条（备注：监测样本企业数量为

25 家），环比小幅下降（全钢胎 2 月末库存量为 1109 条）；2026 年 3 月末我国半钢胎总库存量为 1755
万条，环比小幅下降（半钢胎 2月末库存量为 1903 万条）。
图：中国厂家轮胎库存情况

数据来源：WIND 国信期货
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三、后市展望

供应端，国内外天然橡胶产区陆续开割，新胶产量预期增长；但物候偏干导致产量增长的节奏缓慢，

供应端短期压力有限，胶价整体偏强运行，关注产区物候条件，特别是厄尔尼诺现象可能带来的供应不确

定性影响。上期所数据显示，截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为 12.52 万吨，较上期减少 0.018

万吨。20 号胶期货仓单库存总量为 4.3746 万吨，较上期持稳。青岛地区橡胶库存减少，据卓创资讯统计，

截至 4 月 17 日当周青岛地区现货库存减少 0.48 万吨至 72.7 万吨。

需求端，据国家统计局公布的数据显示，2026 年 3 月中国橡胶轮胎外胎产量为 11042.9 万条，同比增

加 1.8%。1-3 月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 0.4%至 2.87838 亿条。海关总署发布的数据显示：3月，

中国橡胶轮胎出口 80 万吨，同比下降 6.9%；出口金额 134.75 亿元，同比下降 11.3%。3 月我国轮胎产量

保持增长，国内厂家轮胎销售情况较好，轮胎企业 3 月份成品库存出现下降。但是，3月份轮胎出口出现

下降。卓创资讯监测数据显示，2026 年 3 月末我国全钢胎总库存量为 953 万条（备注：监测样本企业数量

为 25 家），环比小幅下降（全钢胎 2月末库存量为 1109 条）；2026 年 3 月末我国半钢胎总库存量为 1755

万条，环比小幅下降（半钢胎 2月末库存量为 1903 万条）。目前国内轮胎市场持稳运行，终端需求表现

一般，4月轮胎成品库存持续增长并逐步承压。6 月，欧盟对我国轮胎出口双反调查做出终裁结论，如果

欧盟提高进口我国轮胎的关税税率，未来几个月我国轮胎出口量可能一步下滑。

技术面，5 月 RU2609 合约可能维持在 16000-18000 元/吨区间震荡运行，NR 主力合约可能维持在

13000-15000 元/吨区间震荡运行，合成胶 BR 主力合约可能维持在 15000-17000 元/吨区间震荡运行。
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