
 地缘局势未明，基本面存在强支撑

多空交织下，铜价预计高位震荡

——国信期货有色（铜）周报
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沪铜主力合约日K线图

4月27日-4月30日，沪铜震荡下跌，收于101030元/吨，较4月24日下跌1.4%。LME铜震荡下跌，截至4月30日收盘，报13011美

元/吨。
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l 周内，电解铜现货价格震荡下跌。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年5月空

冰洗排产合计总量3611万台，较去年同期生产实绩下降1.4%

。分产品来看，5月份家用空调排产2028万台，较去年同期生

产实绩下滑2.6%;冰箱排产856万台，较上年同期生产实绩增

长1.9%;5月洗衣机排产727万台，较去年同期生产实绩下滑

1.7%。
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。
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中国汽车月度产量 中国汽车月度产量：同比
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中国新能源汽车产量 中国新能源汽车销量

中国新能源汽车产量：同比 中国新能源汽车销量：同比

汽车消费市场同比下降依然明显 研究所
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乘联会数据显示，4月1-26日，全国乘用车市场零售100.4万辆，同比去年4月同期下降24%，较上月同期下降19%，今年以来累
计零售522.6万辆，同比下降19%；4月1-26日，全国乘用车新能源市场零售61.4万辆，同比去年4月同期下降11%，较上月同期
下降6%，今年以来累计零售252.3万辆，同比下降19%。渗透率：4月1-26日，全国乘用车市场新能源零售渗透率61.2%；4月1-
16日，全国乘用车厂商新能源批发渗透率56.1%。

（辆/月） （万辆/月） （%）
（%）



房地产缓慢复苏中 研究所

数据来源：WIND 国信期货
19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

国房景气指数
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中国商品房待售面积累计 中国商品房销售面积累计

中国商品房待售面积累计同比
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中国房地产竣工面积累计 中国房地产竣工面积累计同比
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中国房地产新开工面积累计 中国房地产新开工面积累计同比
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铜周度期现市场分析 20260430
重要消息 • 美联储公布4月议息决议，以8:4的罕见投票结果维持联邦基金利率目标区间于3.50%–3.75%不变，为连续第三次按兵不动。声明保留潜在宽松措辞，即在考虑“进一步”

调整利率的幅度和时机时，将仔细评估最新信息。中东局势发展导致经济前景不确定性加大，声明将通胀形容为“高企”，此前为“略高”。
• 4月28日据悉，中国紫金矿业集团计划投资约15亿美元，扩建旗下秘鲁的拉阿雷纳（La Arena）铜矿，进一步提升铜矿产量。
• 根据英美资源集团4月28日发布的2026年第一季度生产报告，公司该季度铜产量达到17万吨，同比微增1%，环比微增1%。产量增长主要得益于智利洛斯布朗塞

（LosBronces）、科亚瓦西（Collahuasi）以及秘鲁克拉维科（Quellaveco）三个矿场的产量提升。
• 国际铜研究组织（ICSG）在其最新月报中表示，全球精炼铜市场2月出现27.6万吨的供应过剩，相比之下，1月的过剩规模为3.4万吨。2月全球精炼铜产量为226万吨，

而消费量为198万吨。

现货市场总结 据SMM数据，截至4月10日，长江有色市场1#电解铜平均价为101640元/吨，较4月23日下跌1440元/吨。周内沪粤价差收窄，截至4月30日，沪粤价差为-220元/吨。

供给端 据SMM数据，2026年3月电解铜产量120.61万吨，环比增长5.58%，同比增长7.49%；2026年1季度电解铜产量共352.78万吨，环比增长4.60%，同比增长10.45%。4月
有8家冶炼厂检修，其中有3家从3月延续至4月，有4家从4月延续至5月，预计检修影响量大部分将在5月显现。4月预计产量环比下降3.3万吨，并未体现过多的检修影响。
另外4月有一家冶炼厂开始投产，后续产量将逐步增高。据SMM调研，目前已确定二季度进行检修的冶炼厂共11家。这意味着二季度国内电解铜产量将出现下滑，尤其是5-
6月的现货供给可能出现阶段性收紧。但有部分冶炼厂反馈，因硫酸价格较高，检修完成时间有望提前。

需求端 据SMM数据，截至4月30日，电解铜制杆开工率为66.35%，较上一周下跌近3%，再生铜杆开工率为9.37%，较上一周上涨0.12%左右。

库存 据SMM数据，截至4月30日，中国电解铜社会库存为24.3万吨，较4月23日下降近1.59万吨，延续去库。截至4月30日，上海期货交易所电解铜仓单库存为96664吨，较上
一周增加15379吨。4月24日-4月28日，LME铜库存增加5675吨至396925吨，4月24日-4月28日，COMEX电解铜库存增加725吨至552235吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，美伊局势有升级趋势，多方谈判预计难达成持续共识，阿联酋退出欧佩克推高油价与通胀预期，地缘方面不确定性较大，铜市场情绪相对谨慎，叠加美元走强压
制，铜价缺乏进一步向上突破的动力。另外，近期国内严查开票经济限制金融资本在有色市场支撑力，亦使得铜价上行动力受限。基本面来看，铜精矿现货TC持续下跌，显
示出矿端供应的趋紧，而冶炼端则维持高开工率，后续矿端的压力或将逐渐传导至下游，并给精铜生产带来压力，同时，硫磺的短缺与价格抬升给部分海外电解铜产能带来
减产压力。另一方面，国内铜库存去化与需求韧性亦构成现阶段铜价的支撑。整体而言，铜基本面利多支撑明确，但宏观不确定性暂时限制价格向上突破，预计高位震荡为
主，操作上，多单可继续持有，关注回调低多机会。
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