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2.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，原煤生产规模稳定。3月份，规上工业原煤产量4.4亿吨，同比持平；日均产量1421万吨。1—3月份，规上工

业原煤产量12.0亿吨，同比增长0.1%。

2. 国家统计局发布数据显示， 1—3月份，全国房地产开发投资17720亿元，同比下降11.2%，降幅比1—2月份扩大0.1个百分点；其中住宅

投资13531亿元，下降11.0%，降幅扩大0.3个百分点。

3. 国家统计局发布数据显示， 1—3月份，全国固定资产投资（不含农户）102708亿元，同比增长1.7%，基础设施投资同比增长8.9%。

4. 国家统计局发布数据显示，初步核算，一季度国内生产总值334193亿元，按不变价格计算，同比增长5.0%，比上年四季度加快0.5个百

分点。分产业看，第一产业增加值11941亿元，同比增长3.8%；第二产业增加值116135亿元，增长4.9%；第三产业增加值206117亿元，

增长5.2%。从环比看，一季度国内生产总值增长1.3%。

5. 国家统计局发布数据显示， 2026年1-3月份，黑色金属冶炼和压延加工业实现营业收入17299.6亿元，同比下降3.9%；营业成本16615.5

亿元，同比下降3.7%；亏损33.4亿元，同比下降153.1%。煤炭开采和洗选业实现利润总额856.9亿元，同比增长6.7%。

国内政策与海外冲突

1. 新华社德黑兰4月27日电（记者沙达提　陈霄）伊朗贸易促进组织27日发表声明说，伊朗已暂停出口钢坯和钢板等部分钢铁产品，出口

禁令将持续至5月30日。

2. 据新浪财经新闻，伊朗外长阿拉格齐26日再访巴基斯坦，向巴方递交停战条件，包括在霍尔木兹海峡实施新法律制度、获得赔偿等。与

此同时，美国总统特朗普回应称，若伊朗想谈可主动联系美国，并表示战争很快会以“美国胜利”告终。分析认为，美伊双方信任赤字

严重，谈判突破困难重重。
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焦煤产量

国家统计局发布数据显示， 1—3月份，全国房地产开发投资17720亿元，同比下降11.2%，降幅比1—2月份扩大0.1个百分点；其

中住宅投资13531亿元，下降11.0%，降幅扩大0.3个百分点。

供应端，山西吕梁主流煤企受月度生产任务完成及五一假期叠加影响，自 4 月 29 日晚间起停产放假，计划 5 月 6 日复产，

合计停产六天。截至5月1日，钢联统计523家样本煤矿开工率91.26%，周环比下降2.32%。假期煤炭供应阶段性回落。
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焦煤进口

进口供应方面，据海关总署最新数据显示，2026年3月我国炼焦煤进口总量为1242.36万吨，环比2月份大幅增长53.95%，同比亦

增加44.66%，单月进口量重返千万吨以上高位。2026年1-3月我国累计进口炼焦煤3225.04万吨，较2025年同期增长17.56%。

蒙煤通关量持续高位，煤炭资源网数据显示，三月甘其毛都口岸日均通车量维持 1300-1350 车，俄罗斯炼焦煤长协订单持续到

港，二季度进口煤供应整体宽松，总量持稳且配焦煤种存在结构性增量。
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港口库存

截至5月1日，钢联调研523家样本矿山焦煤库存220.17万吨，周环比增加3.07万吨，下游节前补库进入尾声，

采购放缓，上游库存累积。

截至4月24日，主要港口焦煤库存275.28万吨，周环比下降5.95万吨，港口库存小幅去化。
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焦企库存

钢联数据显示，截至4月24日，样本焦企焦煤库存875.73万吨，周环比增加23.29万吨，节前焦企适当

增加采购，厂内焦煤库存环比增加。
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钢联数据显示，截至4月24日，样本钢厂焦煤库存780.61万吨，周环比增加1.18万吨，钢厂按需采购

为主。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，1-3月份，全国焦炭产量12589万吨，同比增长2.4%。3月份，焦炭产量为4276万

吨，同比增长3.7%；3月份，焦炭日均产量为138万吨。
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焦企开工

截至4月24日，钢联统计230家样本独立焦企产能利用率74.48%，周环比增加0.79%，焦企利润尚可，

保持开工动能，开工率稳中有增。
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焦企库存

截至本周五，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存41.46万吨，周环比下降1.9万吨，焦企焦炭库存

环比继续下滑。
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港口库存

钢联调研数据显示主要港口焦炭库存合计247.11万吨，周环比增加4.96万吨，港口焦炭库存继续

增加。
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钢厂库存

截至4月24日，钢联数据显示调研247家钢厂焦炭库存681.52吨，周环比下降3.69万吨，钢厂按需

采购为主。
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焦炭需求

国家统计局数据显示，1-3月份，全国生铁产量21098万吨，同比下降2.9%。3月份，生铁产量为7328万吨，同比下降3.3%；3月

份，生铁日均产量236万吨。1-3月份，全国粗钢产量24755万吨，同比下降4.6%。3月份，粗钢产量为8704万吨，同比下降6.3%；

3月份，粗钢日均产量281万吨。钢厂利润尚可，保持开工积极性。

截至4月24日，钢联调研247家样本钢厂日均铁水产量239.23万吨，周环比下降0.18万吨，铁水产量增加空间有限，对原料需求

预期形成压力。

国信期货研究所

19数据来源：WIND,MYSTEEL



双焦后市展望Part4
第四部分

国信期货研究所



焦煤焦炭：成本支撑叠加供需博弈，节后震荡偏强运行

宏观层面，美伊局势“边谈边压”博弈持续，地缘风险溢价反复波动，国际油价震荡运行，对煤焦板块形成阶

段性情绪扰动。

基本面来看，焦煤供应格局呈现分化，国内煤矿复产有序推进，山西部分地区受安检政策影响产量阶段性下降，

进口蒙煤持续补充市场，整体供应压力温和可控；需求端，下游焦企开工维持高位，对焦煤刚需形成支撑，但

焦企多按需补库，采购态度谨慎，全产业链库存呈分化态势，未出现明显紧缺或积压。

供应端，焦煤方面，国内煤矿复产节奏稳步推进，山西地区安检影响逐步消退，产量有望逐步恢复，进口蒙煤

通关回归常态，持续补充市场供给，整体供应将温和增加；焦炭方面，独立焦企开工维持高位，利润修复带动

生产积极性提升，供应稳中有升，部分焦企库存小幅去化，出货顺畅，贸易商投机性囤货行为或延续，港口库

存大概率维持小幅累积态势。

需求端，钢厂铁水产量维持高位，对焦煤焦炭刚需支撑稳固，节后钢厂补库空间逐步打开，但钢厂利润修复有

限，对高价原料接受度不高，补库意愿依旧谨慎，焦钢双方围绕焦炭第三轮提涨的博弈将持续，预计提涨落地

概率较大。短期行情由成本支撑、刚需支撑与供需博弈共同主导，多空力量趋于均衡。节后供应边际增加、需

求复苏温和，价格难以形成持续大涨动能。操作上仍以短线为主，警惕地缘局势反复、蒙煤通关超预期变化及

焦钢提涨博弈进展带来的市场波动，重点关注库存变化及下游采购节奏。
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