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基本面支撑存在 关注节后需求释放
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螺纹钢期货行情回顾Part1
第一部分
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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，原煤生产规模稳定。3月份，规上工业原煤产量4.4亿吨，同比持平；日均产量1421万吨。1—3月份，规上工

业原煤产量12.0亿吨，同比增长0.1%。

2. 国家统计局发布数据显示， 1—3月份，全国房地产开发投资17720亿元，同比下降11.2%，降幅比1—2月份扩大0.1个百分点；其中住宅

投资13531亿元，下降11.0%，降幅扩大0.3个百分点。

3. 国家统计局发布数据显示， 1—3月份，全国固定资产投资（不含农户）102708亿元，同比增长1.7%，基础设施投资同比增长8.9%。

4. 国家统计局发布数据显示，初步核算，一季度国内生产总值334193亿元，按不变价格计算，同比增长5.0%，比上年四季度加快0.5个百分

点。分产业看，第一产业增加值11941亿元，同比增长3.8%；第二产业增加值116135亿元，增长4.9%；第三产业增加值206117亿元，增长

5.2%。从环比看，一季度国内生产总值增长1.3%。

5. 国家统计局发布数据显示， 2026年1-3月份，黑色金属冶炼和压延加工业实现营业收入17299.6亿元，同比下降3.9%；营业成本16615.5

亿元，同比下降3.7%；亏损33.4亿元，同比下降153.1%。煤炭开采和洗选业实现利润总额856.9亿元，同比增长6.7%。

国内政策与海外冲突

1. 新华社德黑兰4月27日电（记者沙达提　陈霄）伊朗贸易促进组织27日发表声明说，伊朗已暂停出口钢坯和钢板等部分钢铁产品，出口禁

令将持续至5月30日。

2. 据新浪财经新闻，伊朗外长阿拉格齐26日再访巴基斯坦，向巴方递交停战条件，包括在霍尔木兹海峡实施新法律制度、获得赔偿等。与

此同时，美国总统特朗普回应称，若伊朗想谈可主动联系美国，并表示战争很快会以“美国胜利”告终。分析认为，美伊双方信任赤字

严重，谈判突破困难重重。
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4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 10



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 19



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
海外方面，美联储维持利率不变、美元走弱，伊朗限制钢材出口与蒙古地震扰动蒙煤通关，推升煤焦成本预期。国内地产政

策持续放松、供给侧改革传闻再起，叠加一季度 GDP 与基建投资数据向好，提振黑色需求预期。节前终端与钢厂集中补库，

钢材去库加速，五大材库存周环比下降 48.24 万吨，建材成交回暖。

原料端，焦煤受蒙煤通关扰动反弹，焦炭第二轮提涨落地、第三轮预期升温，铁矿港口库存稳中略降，成本端支撑强劲。整

体来看，黑色板块短期受情绪与补库驱动偏强，螺纹表现强于热卷，但节后需求兑现、蒙煤通关恢复及供给侧政策落地情况，

仍是后续走势关键。

本周螺纹钢市场供需双增、库存持续去化，基本面中性偏强。钢材利润边际修复带动产量回升，无明显供给分化；五一节前

备货需求叠加旺季效应，终端采购升温，推动库存去化加快，市场情绪有所提振。

展望五一节后首周，市场将从节前备货脉冲回归常态，整体呈“无明显矛盾、偏强震荡”格局。供应端，钢厂仍有利润空间，

叠加季节性规律，产量大概率稳中略升，供给压力边际增强但可控。需求端是核心变量，节前备货释放后短期或阶段性回落，

下游工地复工后需求将温和回升，但力度有限，叠加地产调整制约，需求上有顶、复苏节奏不确定。库存仍将维持去库，但

速率较节前放缓；焦煤焦炭提涨预期支撑成本，对价格形成托底。

整体来看，节后首周基本面无明显矛盾，成本支撑有效，但需求复苏温和，价格冲高有套保压力，持续大涨基础不足。预计

价格偏强震荡，需关注复工进度、库存变化及成本波动，警惕需求不及预期的回调风险。
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