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——国信期货宏观周报

2026-5-10

研究所



1 周度回顾

2 高频数据

3

目 录
CONTENTS

研究所

大类资产

4 周度关注



周度回顾
0504-0510

Part1
第一部分

研究所



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，5月5日。（1）根据央视5月5日早间6点左右的报道，当地时间5月4日，美国总统

特朗普在接受采访时拒绝明确说明美伊之间的停火协议是否仍然有效。在被问及停火是否

已经结束以及军事打击是否可能恢复时，特朗普表示：“我不能告诉你这个。如果我回答

了，你会说这个人不够聪明当总统。”当天稍早，特朗普在接受采访时警告称，如果伊朗

试图在霍尔木兹海峡或波斯湾攻击美国船只，“将被彻底摧毁”。但他随后又表示，从军

事角度看，与伊朗的战事“基本已经结束”。同时，美国总统特朗普补充说：“就我们正

在进行的，我称之为一场‘迷你战争’。”据悉，特朗普此前曾被建议避免使用“战争”

一词，而美国国会众议院议长约翰逊此前也表示，美国“目前并未处于战争状态”。（2）

根据CCTV国际时讯5月4日下午18点左右的消息，据伊朗法尔斯通讯社报道，5月4日2枚

伊朗导弹“击中了一艘美军舰”。报道称，这艘美军舰在伊朗贾斯克港附近“违反交通和

航运安全规定，意图通过霍尔木兹海峡”，“在无视伊朗海军的警告后遭到导弹袭击”报

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 道称，由于遭到袭击，这艘美军舰无法继续航行，被迫返航并离开该区域。（3）根据央

视5月4日凌晨4点左右的报道，美国总统特朗普在一次电话采访中表示，伊朗的新提议是

不可接受的。（4）根据新华社5月2日凌晨3点左右的消息，据美国多家媒体1日报道，美

总统特朗普当天致函国会，称美国对伊朗战事已经“结束”，他已无限期延长停火协议。

这一表态与“60天法律期限”有关，试图解释为何无需就此寻求国会授权。

⚫ 周三，5月6日。（1）根据美国ADP公司5月6日的数据，美国4月ADP就业人数增长 

10.9万人、预期增长9.9万人、前值增长6.2万人。（2）根据美国劳工部5月8日的数据，

美国4月非农就业人口新增11.5万人、预期6.5万人、前值17.8万人；美国4月失业率

4.3%、预期4.3%、前值4.3%。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，5月7日。美以伊战争及和谈。（1）根据央视5月7日早间8点左右的报道，当地时

间5月6日，据一位地区消息人士表示，伊朗预计将于5月7日向调解人提交其对美国提出的

结束战争提议的回应。消息人士称，伊朗一直在审查美国的提议，双方都在朝着达成结束

战争的协议上迈进。截至目前，伊朗官方对此暂无回应。（2）根据央视5月7日早间3点左

右的报道，5月6日，美国总统特朗普表示，他对与伊朗达成框架协议持乐观态度，认为它

“有望带来成果”。当被问及（达成协议的）具体时间框架时，特朗普称预估“一周”。

特朗普当天接受采访时，对美国同伊朗达成协议的前景表示乐观，称可能达成的协议包括

伊朗将其高丰度浓缩铀运送至美国。特朗普说，他感到美国正日益接近达成协议，“我认

为达成协议的几率非常大”，双方有可能下周达成协议以结束这场战事。但他同时威胁称：

“如果他们不同意，那我们就实施轰炸。”（3）根据新华社5月6日晚间19点左右的消息，

据伊朗媒体6日报道，伊朗伊斯兰革命卫队海军发布通告称，“感谢波斯湾和阿曼湾的船

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 长和船东遵守霍尔木兹海峡的相关规定，并为区域海上安全做出贡献”。通告称：“随着

侵略者的威胁被消除，新的规程已经生效，我们将确保船只安全、稳定地通过霍尔木兹海

峡。”

⚫ 周五，5月8日。根据wind，人民币延续升值，离岸美元兑人民币盘中再度跌破6.80、最

低录得6.7954；在岸美元兑人民币逼近6.80、盘中最低录得6.8001。人民币表现为2023

年2月以来的最强水平。

⚫ 周五，5月8日。美以伊战争及和谈。（1）根据央视5月8日早间7点左右的报道，当地时

间8日凌晨，据伊朗方面消息，在经历数小时交火后，霍尔木兹海峡沿线伊朗岛屿及沿海

城市局势已恢复正常。消息未进一步说明此前交火的具体情况。（2）根据央视5月8日早

间7点左右的报道，当地时间5月7日，伊朗多地启动防空系统并击落“敌对飞行器”，伊

朗武装部队称美军袭击油轮并空袭沿海地区，伊朗对美方军事舰艇实施反击，并称造成
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ “重大损失”。美中央司令部则表示，对伊朗军事设施实施定点打击，地区局势依然高度

紧绷。此前，多方消息显示美伊或接近达成一份临时协议，但美方的核心关切均未纳入，

草案仅为一页备忘录，而非一份全面和平协议。（3）根据CCTV国际时讯5月8日早间6点

左右的报道，据美国广播公司记者当地时间5月7日在社交媒体发帖称，美国总统特朗普刚

刚接受了电话采访，否认美军袭击伊朗意味着停火结束。据称，特朗普表示，“这只是轻

轻地敲打敲打，停火还在持续，依然有效”。

⚫ 周五，5月8日。根据新华社5月8日早间6点左右的报道，美国国际贸易法院7日公布一份

裁决，称征收10%全球进口关税政策的法律依据不成立。2月20日，美国总统特朗普宣布，

依据《1974年贸易法》第122条，“对所有国家征收10%的全球关税”，为期150天，以

取代被最高法院认定违法的关税。同一天，美国最高法院公布裁决，认定美国《国际紧急

经济权力法》没有授权总统征收大规模关税。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0504-0510） 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周六，5月9日。根据海关总署的数据，按美元计，2026年4月，全国进出口总值6341亿

美元，较去年同期上涨18.7%；出口总值为3594亿美元，较去年同期增长14.1%；进口

总值为2746亿美元，较去年同期上涨25.3%；贸易顺差848亿美元。

⚫ 周六，5月9日。根据新华社5月9日晚间23点左右的报道，美军中央司令部9日在社交媒体

上发表声明说，美军继续执行对伊朗的海上封锁，自4月13日以来至今已改变58艘商船的

航向，并使4艘船只丧失航行能力，以防止这些船只进出伊朗港口。（2）根据新华社5月9

日早间6点左右的报道，美国总统特朗普8日在白宫对媒体表示，美国可能会恢复旨在疏导

霍尔木兹海峡受困船只的“自由计划”行动，并预计当晚会收到伊朗方面对美国所提美伊

协议方案的回复。特朗普称，他认为“自由计划”是个好主意，但“还有其他解决途径”。

如果事态没有取得进展，美方可能会重新启动“自由计划”。不过，“那将是‘自由计划

升级版’，也就是说，在原有计划的基础上，还会增加其他举措”。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0508）

猪肉批发价相对下行，

价格至14.82元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.25/公斤；水

果批发价相对稳定，

价格至7.66元/公斤。
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2.2 国际商品：大宗价格 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0508）

CRB商品价格指数相

对下行，至389.44。
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2.3 货币市场：利率 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0508）

DR007和R007相对

下 行 ， 分 别 至

1.2987%和1.3007%。
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2.4 外贸市场：海运指数 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0508）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对上行，

至2978点。
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2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0508当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对上

行，至1278.79。
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3.1 大类资产（0506-0508） 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨1.65%；

深证成份指数上涨3.02%；

创业板指数上涨3.24%；

国债期货市场

收盘价均下跌，2年期国

债期货下跌0.02%，10

年期国债期货下跌0.03%，

30 年期国债期货下跌

0.61% 。

数据来源：Choice  国信期货
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3.2 大类资产（0506-0508） 研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.66%，
在岸美元兑人民币下跌
0.47%，英镑兑人民币
上涨0.48%；

商品市场

原油下跌9.36%；沪金
上涨2.17%；生猪下跌
1.19% ； 沪 铜 上 涨
3.48% ； 螺 纹 上 涨
1.52%。

数据来源：Choice  国信期货
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20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，5月11日。中国4月CPI同比。中国4月PPI同比。

⚫ 周二，5月12日。美国4月CPI同比。美国4月核心CPI同比。

⚫ 周四，5月14日。美国4月零售销售环比。

⚫ 时间待定。中国4月社融和货币供应。
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