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估值偏高 震荡运行
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螺纹钢期货行情回顾Part1
第一部分
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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，国家统计局11日发布数据显示，4月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨1.2%，扣除食品和能源价格

的核心CPI同比上涨1.2%。工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨2.8%，涨幅比上月有所扩大。

2. 人民银行数据显示，初步统计，2026年4月末社会融资规模存量为456.89万亿元，同比增长7.8%。2026年前四个月社会融资规模增量累计

为15.45万亿元，比上年同期少8930亿元。

3. 人民银行发布数据显示，4月末，广义货币（M2）余额353.04万亿元,同比增长8.6%。狭义货币（M1）余额114.58万亿元,同比增长5%。流

通中货币（M0）余额14.75万亿元,同比增长12.2%。前四个月净投放现金6530亿元。

4. 人民银行发布数据显示，4月末，本外币贷款余额284.29万亿元，同比增长5.5%。月末人民币贷款余额280.5万亿元，同比增长5.6%。

国内政策与国际事件

1. 5 月 9 日 国务院常务会议核心议题：巩固经济稳中向好势头，推进地方政府债务风险化解。重点部署：加强水网、新型电网、算力网、

通信网、地下管网、物流网等 “六张网” 建设；完善化债政策，增强地方偿债能力，防范新增隐性债务。

2. 据生态环境部2026年5月7日消息，经党中央、国务院批准，第三轮第六批中央生态环境保护督察全面启动。这是第三轮督察的收官批次，

将实现对全国 31 个省区市例行督察的全覆盖。第三轮第六批中央生态环境保护督察共组建7个中央生态环境保护督察组，分别对辽宁、

吉林、黑龙江、广东、广西、西藏、新疆7省（区）和新疆生产建设兵团开展督察，进驻时间1个月。

3. 5月14日上午，国家主席习近平在北京人民大会堂同来华进行国事访问的美国总统特朗普举行会谈。这是美国总统时隔9年再次访华，也

是中美两国元首继去年10月釜山之后再次面对面会晤。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 8



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 13



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
4月宏观数据对大宗商品价格形成结构性分化影响。人民银行数据显示，4月CPI同比上涨1.2%，终端消费温和修复但节奏偏缓；

PPI同比上涨2.8%，主要受国际能源、有色输入性涨价带动，利好上游工业品，抬升成本支撑。同时，M2同比增长8.6%、社融

存量增速7.8%，流动性支撑商品估值，但人民币贷款增速偏弱，压制下游成材、建材上涨空间，呈现“上游强、下游弱”格

局。

近期政策与国际事件持续影响商品走势。国务院部署“六张网”建设，中长期拉动相关大宗商品需求；中央生态环保督察全

覆盖，收紧高耗能品种供给，强化价格偏强预期。中美元首会晤缓和双边关系，降低风险溢价，稳定进口大宗商品供应链，

利好市场情绪平稳及价格有序运行。

本周螺纹钢市场供需双增、库存持续去化，基本面来看，供应方面，钢联口径本周五大钢材品种供应840.24万吨，周环比增

加0.41万吨，增幅0.05%。其中螺纹钢周度产量201.4万吨，周环比增加4.75万吨，增幅2.4%。

需求方面，钢联口径本周五大品种周消费量为911.53万吨，增幅8.4%；其中建材消费环比增加19.7%，板材消费环比增加2.6%。

旺季尾声短期终端需求保持稳定，但伴随旺季转淡，预计未来建材需求将逐步转弱。库存方面，钢联数据显示本周五大钢材

总库存1575.29万吨，周环比下降71.29万吨，降幅4.3%。

成本端，原料继续提涨空间或有限，市场情绪有所回落，盘面高位回调，支撑减弱。钢材基本面暂无明显矛盾，但压力伴随

时间推移逐步累积，库存仍会季节性去库但速度放缓；原料端焦炭支撑力度一般，叠加盘面估值偏高，预计短期钢材价格震

荡运行。
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