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沪铜主力合约日K线图

5月18日-5月21日，沪铜震荡偏弱，收于103940元/吨，较5月15日下跌0.74%。LME铜震荡偏弱，截至5月15日收盘，报13511.5

美元/吨。
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现货市场 研究所
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l 周内，电解铜现货价格震荡下跌。
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comex-lme铜价差（美元/吨）
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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各类铜材周度开工率（%）
各类铜材月度产量（万吨/月）
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• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年5月空

冰洗排产合计总量3611万台，较去年同期生产实绩下降1.4%

。分产品来看，5月份家用空调排产2028万台，较去年同期生

产实绩下滑2.6%;冰箱排产856万台，较上年同期生产实绩增

长1.9%;5月洗衣机排产727万台，较去年同期生产实绩下滑

1.7%。



电网投资 研究所
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。
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中国汽车月度产量 中国汽车月度产量：同比
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中国新能源汽车产量 中国新能源汽车销量

中国新能源汽车产量：同比 中国新能源汽车销量：同比

汽车消费市场同比下降依然明显 研究所

数据来源：SMM 国信期货
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乘联会数据显示，5月1-17日，全国乘用车市场零售68.0万辆，同比去年5月同期下降23%，较上月同期增长23%，今年以来累计
零售628.5万辆，同比下降19%；新能源：5月1-17日，全国乘用车新能源市场零售40.0万辆，同比去年5月同期下降12%，较上
月同期增长18%，今年以来累计零售315.8万辆，同比下降17%。渗透率：5月1-17日，全国乘用车市场新能源零售渗透率58.9%；
5月1-17日，全国乘用车厂商新能源批发渗透率59.9%。

（辆/月） （万辆/月） （%）
（%）



房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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中国商品房待售面积累计 中国商品房销售面积累计

中国商品房待售面积累计同比
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中国房地产竣工面积累计 中国房地产竣工面积累计同比
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中国房地产新开工面积累计 中国房地产新开工面积累计同比
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20260521
重要消息 • 据海关数据显示，2026年4月中国电解铜出口2.56万吨，环比减少56.01%，同比减少67.05%;累计同比增加30.84%。2026年4月中国电解铜进口27.05万吨，环比增加

15.27%，同比增加8.19%;累计同比减少21.10%.
• 据海关总署最新数据，2026年4月我国电线电缆出口量26.5万吨，环比增加21.56%，同比小幅回落1.5%;2026年电线电缆累计出口量98.7万吨，累计同比增长7.81%。

其中铜线缆出口量13.05万吨，环比增长10.21%，同比小幅回落3.85%;2026年铜线缆累计出口量49.2万吨，累计同比增长15.99%。
• 2026年4月中国铜管进口1647.9吨，环比下滑0.4%，同比下滑10.18%;累计同比下滑16.05%。2026年4月中国铜管出口30560.09吨，环比上升6.6%，同比上升13.29%;

累计同比下降6.66%。
• 2026年4月,我国铜杆线出口总量为3.05万吨,环比增加19.24%，同比增长112.27%，2026年1-4月累计出口量达10.36万吨,累计同比增长103.87%。
• 2026年4月，我国进口铜废料及碎料21.17万实物吨，环比下滑6.96%，同比增长3.41%。2026年1-4月累计进口量达83.96万实物吨，累计同比增长8.05%。

现货市场总结 据SMM数据，截至5月21日，长江有色市场1#电解铜平均价为105380元/吨，较5月15日下跌320元/吨。周内沪粤价差收窄，截至5月21日，沪粤价差为-240元/吨。

供给端 SMM数据显示，4月国内电解铜产量环比下降2.26%。2026年1-4月累计电解铜产量470.67万吨。但据SMM了解，存在部分冶炼厂后移检修计划或提前完成粗炼检修环节，
以获取副产物硫酸带来的收益。

需求端 据SMM数据，截至5月14日，电解铜制杆开工率为63.51%，较上一周上涨3%左右，再生铜杆开工率为6.84%，较上一周上涨0.08%。

库存 据SMM数据，截至5月21日，中国电解铜社会库存为24.38万吨，较5月14日上涨0.05万吨，维持去库趋势。截至5月21日，上海期货交易所电解铜仓单库存为99866吨，较
5月15日增加967吨。5月15日-5月19日，LME铜库存先减后增，维持于393400吨，5月15日-5月19日，COMEX电解铜库存增加3051吨至574283吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，宏观方面，理论上加息预期升温对铜价构成宏观压制，但由于当下地缘局势的边际变化对产业链及金融市场的影响更为迅速和直接，短期内，战争结束的乐观情
绪压过了紧缩货币政策的利空，使得铜价变强更加强势。未来，地缘利好与加息预期形成宏观对冲，市场将处于复杂的博弈阶段，加剧短期波动。尽管精炼铜环节呈现过剩，
上游矿端紧张格局仍在加剧，矿端供应收紧正在从预期走向现实，将长期支撑铜价，国内铜社会库存仍在去化，整体来看，铜基本面的利多支撑并未因宏观波动而瓦解。整
体而言，地缘情绪与矿端故事占据上风，主导铜价的短期反弹修复行情，但高度受制于现实需求对高价的接受度和宏观紧缩预期，同时需警惕美伊谈判若出现反复或美联储
加息预期进一步强化带来的回调风险。操作上，已有多单可继续持有，但应控制仓位，设置好止损，上方106000元/吨附近暂存压力。密切关注中东谈判的实质性进展以及
美国通胀数据对加息路径的指引。
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