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行情回顾Part1
第一部分
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行情回顾·要闻概览
1、5月20日上午，国家主席习近平在北京人民大会堂同来华进行国事访问的俄罗斯总统普京举行会谈。两国元首一致同意《中俄睦邻友

好合作条约》继续延期。习近平强调，双方要聚焦两国发展振兴目标，推动经贸投资、能源资源、交通运输、科技创新等务实合作提质

升级，积极布局前沿领域合作，以新质生产力打造增长新引擎。

2、工业和信息化部印发《钢铁行业产能置换实施办法》，进一步加严了产能置换要求，更加突出差异化政策引导，强化了监督管理要求。

修订的主要内容如下：一是提高置换比例。全国炼铁、炼钢产能置换比例均不低于1.5:1，兼并重组置换比例提高至不低于1.25:1。二是

逐步取消不同企业间产能置换。对不同企业间实施产能置换设置2年过渡期；过渡期后，仅可通过实质性兼并重组实现产能转移。

3、国家统计局公布数据显示，4月份，全国规模以上工业增加值同比增长4.1%，社会消费品零售总额增长0.2%。1-4月份，全国固定

资产投资同比下降1.6%，其中，制造业投资增长1.2%，房地产开发投资下降13.7%。

4、财政部：1-4月，全国一般公共预算收入83404亿元，同比增长3.5%。其中，全国税收收入68097亿元，同比增长3.9%；非税收入

15307亿元，同比增长1.6%。

5、国家统计局最新数据显示，2026年4月份，中国钢筋产量为1511.2万吨，同比下降13.4%；1-4月累计产量为5684.1万吨，同比下

降13.5%。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 5,876 5,876
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 0.58% 1.03%

价格 5,800 5,880 5,900 5,850 5,950 30天涨跌幅 -5.68% -5.38%
一周涨跌幅 0.00% -0.34% -0.84% -0.85% 1.71% 年同比 1.70% 2.41%
30天涨跌幅 -4.13% -2.00% -2.48% -4.88% -4.03% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 3.94% 5.57% 5.36% 4.09% 4.39% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 274 304 324 124 194 现货报价 44 38.3
一周前基差 6,170 6,180 6,200 6,050 5,950 现货一周涨跌 0.00% 0.00%
30天前基差 6,400 6,300 6,350 6,300 6,320 现货月涨跌 -3.93% -4.96%
一年前基差 5,930 5,870 5,900 5,770 5,820 现货年涨跌 7.32% 11.66%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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主产区及港口煤价 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND、Mysteel、钢之家、国信期货

200

300

400

500

600

700

800

20
25

年
6月

20
25

年
6月

20
25

年
6月

20
25

年
6月

20
25

年
7月

20
25

年
7月

20
25

年
7月

20
25

年
7月

20
25

年
7月

20
25

年
8月

20
25

年
8月

20
25

年
8月

20
25

年
8月

20
25

年
9月

20
25

年
9月

20
25

年
9月

20
25

年
9月

20
25

年
10

月

20
25

年
10

月

20
25

年
10

月

20
25

年
10

月

20
25

年
10

月

20
25

年
11

月

20
25

年
11

月

20
25

年
11

月

20
25

年
11

月

20
25

年
12

月

20
25

年
12

月

20
25

年
12

月

20
25

年
12

月

20
25

年
12

月

20
26

年
1月

20
26

年
1月

20
26

年
1月

20
26

年
1月

20
26

年
2月

20
26

年
2月

20
26

年
2月

20
26

年
2月

20
26

年
3月

20
26

年
3月

20
26

年
3月

20
26

年
3月

20
26

年
4月

20
26

年
4月

20
26

年
4月

20
26

年
4月

20
26

年
4月

20
26

年
5月

20
26

年
5月

20
26

年
5月

沫煤：Q＞5000：汇总价格：彬长地区（日） 元/吨 沫煤：Q＞5000：汇总价格：曹妃甸港（日） 元/吨

沫煤：Q＞5000：汇总价格：鄂尔多斯（日） 元/吨 沫煤：Q＞5000：汇总价格：京唐港（日） 元/吨

沫煤：Q＞5000：汇总价格：秦皇岛港（日） 元/吨 沫煤：Q＞5500：汇总价格：大同（日） 元/吨

沫煤：Q＞5500：汇总价格：鄂尔多斯（日） 元/吨



锰硅产业链概况Part2
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况Part3
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
第四部分
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货冲高回落，现货小幅回落，基差高位。锰硅当前生产利润不佳，矿山远期锰

矿发运价格略有下调，但仍然处于高位。Mysteel统计全国187家独立硅锰企业样本：开工率（产

能利用率）全国31.49%，较上周增0.96%；日均产量25687吨，增850吨。煤电价格及锰矿供给

是近期关注焦点。市场试探锰矿及锰硅成本支撑强度。建议震荡偏多看待为主。

硅铁：上周硅铁期货略有回升，现货回升，基差小额正值。动力煤现货高位，各地区电价涨跌不

一。硅铁生产利润不佳，产量回落，Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利

用率）全国29.28%，环比上周增0.64%；日均产量15431吨，环比上周减0.58%，减90吨。能

源价格强势，硅铁不宜过度看空，当前利润回落后，成本支撑存在，建议大区间震荡，小周期偏

多看待为主。

研究所
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