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供应端：PE开工率逐步回升，国内产量供应增加，进口到港继续减少，但生产商库存去化较慢；PP开工率维
持低位，市场供应结构性偏紧，内外价差显著收窄，出口市场成交转弱。

需求端：PE下游膜料开工继续下滑，农膜需求处于淡季，包装膜订单跟进较慢，原料库存维持低位；PP下游
开工大幅下滑，工厂新单跟进乏力，生产经营压力增大，原料高价成交抵触。

成本端：地缘消息反复扰动，原油价格高位波动，油制及PDH装置亏损扩大，煤化工毛利维持高位。当前国
内成本区间在7200-10800元/吨运行，市场估值分化严重。

综合来看：地缘局势预期缓和，原油高位大幅回落，成本端支撑预期转弱。国内供应缓慢恢复，进口到港减少
，PP出口成交转弱，而下游需求处于淡季，工厂原料补库谨慎，基本面供需双弱。聚烯烃短期高位震荡，PP
盘面维持深贴水，关注地缘变化。中长期看，若后续局势逐步缓和，市场重心预计震荡回落。建议短期震荡思
路，中期关注LP价差修复。

风险提示：原油价格回落、宏观情绪变化。
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塑料主力合约走势
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PP主力合约走势
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塑料基差、月差走弱 研究所
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图：塑料期现基差 图：塑料月间价差



PP基差、月差走强 研究所
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图：PP期现基差 图：PP月间价差
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3月塑料制品产销增速放缓 研究所
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图：塑料制品产量（万吨） 图：制品出口（万美元）

 1-3月塑料制品累计产量2506.2万吨，同比增长1.5%。
 1-3月塑料制品累计出口362.4亿美元，同比增长7.7% 。



家电产量增速下滑、出口增速回升 研究所
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图：三大白电产量（万台）

图：三大白电出口（万台） 图：白电排产计划(万台)

 1-4月，空冰洗产量18081.2万台，同比增长2.3%，
出口7006.0万台，同比增长3.5%

 产业在线报告显示，2026年5月空冰洗排产合计总量
共计3611万台，较去年同期下降1.4%。



PE下游膜料开工继续下滑 研究所
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图：农膜开工率（%） 图：包装膜开工率（%）

 截至5月22日，下游农膜、包装膜开工率分别为18%（-2%）、49% （-1% ）。



农膜需求处于淡季，包装膜订单跟进较慢，原料库存维持低位 研究所
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图：农膜原料库存天数
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图：包装膜原料库存天数

图：包装膜生产企业订单天数图：农膜生产企业订单天数



PP下游开工大幅下滑 研究所
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图：塑编开工率（%）
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图：BOPP开工率（%）

图：注塑开工率（%）

 截至5月22日，PP下游塑编、BOPP、注塑开工率分别
为40%（-3%）、36% （-6% ）、42%（-3% ） 。



工厂新单跟进乏力，生产经营压力增大，原料高价成交抵触 研究所
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图：塑编生产企业订单天数
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图：BOPP生产企业订单天数

图：BOPP原料库存天数图：塑编企业原料库存天数
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2026年新装置投产进度安排 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

图：PE计划投产装置
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图：PP计划投产装置



4月PE产量同环比下滑，进口剧降、出口放量 研究所
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图：PE产量（万吨）
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图：PE进口（万吨）

图：PE出口（万吨）

 4月PE产量243.4万吨，同比下降5.3%，1-4月累计
产量1090.1万吨，同比增长5.4% ；

 4月PE进口67.2万吨，同比下降46.7%，出口54.5万
吨，同比增长484.4% 。1-4月累计进口404.3万吨，
同比减少31.5%，累计出口92.3万吨，同比增长
197.7%。



4月PP产量同环比回落、进口压缩、出口放量 研究所
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图：PP产量（万吨）
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图：PP进口（万吨）

图：PP出口（万吨）

 4月PP产量269.9万吨，同比下降12.7%，1-4月累计
产量1216.3万吨，同比下降3.6%；

 4月PP进口20.5万吨，同比减少27.4%，出口63.9万
吨，同比增长123.5% 。1-4月累计进口97.2万吨，
同比减少14.9%，累计出口157.9万吨，同比增长
55.1%。



5月计划检修减少，PE开工率逐步回升，国内产量预期增加 研究所
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图：PE开工率（%）
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图：PE日均产量（万吨）

图：PE检修损失（万吨）

 4月PE检修损失量70.1万吨，5月预计检修损失量
55.8万吨。

 5月22日当周，PE负荷为72.7%（环比+2.7%）。



PE美金报价下调，内外盘价差持续倒挂，远洋到港预期减少 研究所

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

图： PE美金价格（美元/吨）
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图：PE进口毛利（元/吨）

图：线性国际区域价差（美元/吨）图：PE进口分布



5月检修计划较多，PP开工率维持低位，市场供应结构性偏紧 研究所
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图：PP开工率（%）
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图：PP日均产量（万吨）

图：PP检修损失（万吨）

 4月PP检修损失量125.7万吨，5月预计检修损失量
120.5万吨。

 5月22日当周，PP负荷为63.9%（环比+0.2%）。



PP美金报价下调，内外盘价差显著收窄，出口市场成交转弱 研究所
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图：拉丝美金价格（美元/吨）
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图：进口盈亏（元/吨）

图：PP出口与价差（万吨）图：进口分布



PP仓单库存增加 研究所
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图：塑料注册仓单 图：PP注册仓单

 截至5月22日，塑料、PP交易所仓单分别为12369张、16436张，周环比分别减少1694张、增加500张。



PE：生产商及中间商去库较慢 研究所
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图：石化库存
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PP：产业链库存偏低 研究所
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图：石化库存
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L/P价差大幅走弱，PP-3MA震荡修复 研究所
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图：品种价差 图：非标价差
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原油高位震荡、油制及PDH装置亏损扩大，煤化工毛利维持高位 研究所
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图：塑料原油价格对比（元/吨）
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图：PP原油价格对比（元/吨）

图：PP生产利润（元/吨）图：PE生产利润（元/吨）
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