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成本扰动 偏强震荡

             ----国信期货螺纹钢周报
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螺纹钢期货行情回顾Part1
第一部分
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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，国家统计局11日发布数据显示，4月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨1.2%，扣除食品和能源价格

的核心CPI同比上涨1.2%。工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨2.8%，涨幅比上月有所扩大。

2. 人民银行数据显示，初步统计，2026年4月末社会融资规模存量为456.89万亿元，同比增长7.8%。2026年前四个月社会融资规模增量累计

为15.45万亿元，比上年同期少8930亿元。

3. 人民银行发布数据显示，4月末，广义货币（M2）余额353.04万亿元,同比增长8.6%。狭义货币（M1）余额114.58万亿元,同比增长5%。流

通中货币（M0）余额14.75万亿元,同比增长12.2%。前四个月净投放现金6530亿元。

4. 人民银行发布数据显示，4月末，本外币贷款余额284.29万亿元，同比增长5.5%。月末人民币贷款余额280.5万亿元，同比增长5.6%。

国内政策与国际事件

1. 据生态环境部2026年5月7日消息，经党中央、国务院批准，第三轮第六批中央生态环境保护督察全面启动。这是第三轮督察的收官批次，

将实现对全国 31 个省区市例行督察的全覆盖。第三轮第六批中央生态环境保护督察共组建7个中央生态环境保护督察组，分别对辽宁、

吉林、黑龙江、广东、广西、西藏、新疆7省（区）和新疆生产建设兵团开展督察，进驻时间1个月。

2. 央视新闻消息，5月22日19时许，山西省沁源县通洲集团留神峪煤矿发生瓦斯爆炸。截至5月23日14时，事故已造成90人死亡，送医救治

123人（其中，危重2人，重症2人），回家33人。目前，企业实际控制人、负责人已被依法采取控制措施。
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4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

期货市场环境：宏观、比价、基差Part2
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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螺纹钢现货供需概况Part3
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
国家统计局发布4月宏观经济数据，整体呈现外需强、内需弱、价格回升、就业平稳的分化格局，整体增速放缓、结构压力加

大。生产端，工业增加值当月同比4.1%（1-4 月5.6%），较 3 月明显回落，但装备制造、高技术制造业保持高增，出口链支

撑较强中华人民共和国国务院新闻办公室。服务业增速平稳，现代服务业表现亮眼国家统计局。内需偏弱，1-4 月固投同比 

**-1.6%，地产投资持续收缩，基建、制造业投资增速回落。4 月社零同比增幅仅0.2%，消费修复乏力。外需亮眼，4 月出口

同比14.1%、进口25.3%，延续高景气。物价回升，CPI 同比1.2%，PPI 同比2.8%（近三年新高），上游价格向下游传导初现。

宏观面，地产复苏不及预期、梅雨淡季逻辑仍在，但周末山西矿难引发双焦走强，成本端形成明显提振。供需端，螺纹产量

维持高位，社会库存去库放缓，厂库小幅累积，供需宽松压力仍存。供应方面，钢联数据显示，本周五大钢材品种供应

862.20万吨，周环比增21.96万吨，增幅2.6%。

需求端，南方降雨持续，工地施工受限，终端成交偏弱，旺季需求复苏乏力。钢联口径本周五大钢材品种周度表观消费量

880.58万吨，环比下降3.4%：其中建材消费下降3.8%，板材消费下降3.1%。

原料端，双焦受事故情绪驱动反弹，成本支撑显著增强，带动螺纹盘面低位修复。整体来看，成材弱现实与原料强预期博弈

加剧，盘面低位震荡修复，重点关注终端成交改善情况、钢厂检修动态及双焦价格持续性。
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