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螺纹钢：短期成本提振，中期需求压力仍存

2025 年 5 月 31 日

 主要结论

螺纹钢：短期成本提振，中期需求压力仍存

山西煤矿安全事故情绪发酵，资金借势推升，焦煤低位反弹动能增强，但上

方仍受成材淡季预期及钢厂利润承压制约，反弹空间有限。短期市场核心矛盾聚

焦山西安监检查力度、停产范围扩散情况及复产进度，若检查持续加码，供应收

缩预期将进一步强化，焦煤易涨难跌；若后期复产提速，盘面或重回弱势震荡。

4 月国内经济呈现生产回暖、内需偏弱的分化态势。消费物价温和上行，整

体通胀水平平稳，工业出厂价格涨幅明显扩大，上游原料涨价带动生产端走强，

上下游盈利格局得到改善。金融数据表现疲软，社融、信贷同比显著走弱，实体

融资需求不足。居民信贷持续收缩，购房与消费意愿低迷，提前还贷现象普遍。

企业扩产投资态度谨慎，中长期贷款乏力，主要依靠债券融资对冲缺口。市场流

动性整体充裕，但资金活跃度有所下降。当前经济内生修复动力不足，后续政策

将维持适度宽松，兼顾稳增长与物价平稳，持续优化融资结构，助力需求稳步回

暖。

原料端，铁矿石 4月澳洲发运稳定、巴西小幅波动。5 月进口量预计有小幅

下滑，主因巴西降雨影响发运，澳洲发运亦有回落。到港节奏放缓，但钢厂高炉

开工率维持高位，铁水产量韧性较强，支撑刚需采购。港口库存缓慢去化但仍处

高位，海外供应宽松、国内需求偏弱。 煤焦方面，山西煤矿安全事故引发区域

内安监加强，短期焦煤供应收缩，价格明显拉涨，为成材提供成本支撑。中期关

注国内煤炭产量释放情况，以及夏季煤炭旺季关联品种需求启动情况。

展望后市，供给端来看，螺纹产量虽有增长空间，但当前产量绝对水平低位，

供应压力暂不明显，粗钢调控与环保约束限制大幅增产。；需求端，进入传统淡

季，南方梅雨降雨增多，户外施工受阻，建材成交走弱，地产低迷持续拖累，仅

基建刚需托底，需求整体偏弱。成本端双焦短期大涨提供价格支撑，但铁矿宽松、

焦炭提涨乏力，支撑力度有限。库存社库续降、厂库微增，去库放缓，压力可控。

整体多空交织，淡季需求主导走势，价格反弹高度受限，承压运行，关注宏观利

好给总需求带来的提振。

螺纹钢
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一、国内外宏观解读

1.1 山西安全事故爆发，原料价格拉涨

据新华社消息，5月 22 日，山西省沁源县通洲集团留神峪煤矿发生瓦斯爆炸，事故共造成 82 人遇难，
两名失联人员尚未找到，搜救工作仍在进行中。初步调查，涉事煤矿企业有重大违法行为。

截至 5 月 25 日上午，我的钢铁网最新调研结果显示：目前山西炼焦煤矿山停产煤矿数量已升至 109
座，产能总计 1.22 亿吨，影响原煤日产 31.95 万吨。各地自检自查停产煤矿继续增加，其中长治停产煤

矿 26 座，产能总计 3410 万吨；晋中停产 38 座，产能总计 3570 万吨；临汾停产 28 座，产能总计 3490 万
吨；吕梁停产 10 座，产能总计 1200 万吨；太原停产 7 座，总计产能 540 万吨。多数煤矿表示自检自查时

间多为 2-7 天，但仍有不少煤矿表示目前形势尚不明朗，停产时间暂时无法确定。

当前焦煤基本面呈现 “弱现实、强预期” 博弈。供应端，国内主产区安全检查全面升级，煤矿复产
节奏显著放缓，短期减量难以快速弥补；蒙煤口岸通关虽维持高位，但进口煤补充存在滞后性，短期供需

宽松格局边际收紧。需求端，铁水产量高位企稳，钢厂补库虽近尾声，但刚需支撑仍在，部分钢厂受供应
收缩预期影响，补库意愿回升，采购节奏略有加快。

盘面来看，事故情绪持续发酵，资金借势推升，焦煤低位反弹动能增强，但上方仍受成材淡季预期及

钢厂利润承压制约，反弹空间有限。短期市场核心矛盾聚焦山西安监检查力度、停产范围扩散情况及复产
进度，若检查持续加码，供应收缩预期将进一步强化，焦煤易涨难跌；若后期复产提速，盘面或重回弱势

震荡。

图：山西停产煤矿数量 图：山西停产煤矿产能

数据来源：Mysteel、国信期货 数据来源：Mysteel、国信期货

1.2 物价分化显著，CPI 走弱 PPI 迎拐点

国家统计局发布数据显示，2026 年 4 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.2%，扣除食品和能源价格

的核心 CPI 同比上涨 1.2%，保持温和回升。1—4 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.9%。

全国 CPI 环比由上月下降 0.7%转为上涨 0.3%，高于季节性水平 0.4 个百分点，主要受能源和出行服
务价格上涨影响。受国际原油价格波动影响。分项来看，食品价格下降 1.6%，由正转负，非食品价格上涨

1.8%，消费品以及服务均有小幅上升。
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国家统计局发布数据显示，2026 年 4 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 2.8%，环比上涨 1.7%。

工业生产者购进价格同比上涨 3.5%，环比上涨 2.1%。1—4 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期上涨
0.2%，工业生产者购进价格上涨 0.5%。

PPI 涨幅扩大超预期，国际大宗商品涨价主导，油气开采、石油加工等石化链价格飙升，贡献超八成
环比涨幅。算力需求、电煤补库及产能治理推动煤炭、有色、电子等行业价格上行国家统计局。PPI-CPI 剪
刀差转正，上下游利润分配改善，工业企业盈利预期向好。

展望后续，油价高位与需求复苏或支撑 PPI 高位运行，CPI 回升节奏或平缓。政策需平衡 “稳增长、
防通胀”，关注价格传导与中下游分化，助力经济持续回暖。

图：CPI、PPI（单位：%）

数据来源：WIND、国信期货

1.3 货币增速双降，社融信贷走弱居民端是主要拖累

中国人民银行发布数据显示，初步统计，2026 年 4 月末社会融资规模存量为 456.89 万亿元，同比增
长 7.8%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额 276.9 万亿元，同比增长 5.6%；2026 年前四个月社会
融资规模增量累计为 15.45 万亿元，比上年同期少 8930 亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加

8.5 万亿元，同比少增 1.29 万亿元。

中国人民银行发布数据显示，4 月末，广义货币（M2）余额 353.04 万亿元,同比增长 8.6%。狭义货币
（M1）余额 114.58 万亿元,同比增长 5%。流通中货币（M0）余额 14.75 万亿元,同比增长 12.2%。前四个

月净投放现金 6530 亿元。货币层面，M2 同比增 8.6%，较上月回升 0.1 个百分点，流动性保持充裕。M1
同比增 5.0%，小幅回落，显示企业经营活力仍待修复。存款增速平稳，非银存款多增支撑 M2，资金向资

本市场分流迹象明显。

中国人民银行发布数据显示，4 月末，本外币贷款余额 284.29 万亿元，同比增长 5.5%。月末人民币
贷款余额 280.5 万亿元，同比增长 5.6%。前四个月人民币贷款增加 8.59 万亿元。分部门看，住户贷款减

少 4902 亿元，其中，短期贷款减少 6102 亿元，中长期贷款增加 1199 亿元；企（事）业单位贷款增加 8.99

万亿元，其中，短期贷款增加 3.67 万亿元，中长期贷款增加 5.01 万亿元，票据融资增加 1429 亿元；非
银行业金融机构贷款减少 1935 亿元。



国信期货研究/ Page 4

请务必阅读正文之后的免责条款部分 以信为本 点石成金

4 月新增社融 6245 亿元，同比少增 5346 亿元，存量同比增 7.8%，较 3 月微降。人民币贷款罕见

减少 100 亿元，同比少增 2900 亿元，为主要拖累。居民端持续缩表，房贷提前还贷较多，住户贷款减
少 4902 亿元；企业信贷投放偏弱，但债券融资亮眼，当月新增 4520 亿元，同比多增 2180 亿元，对冲

信贷缺口。信贷疲软反映内需不足与经济转型阵痛，直接融资占比提升成为新常态。政策将维持适度宽松，
聚焦科技、绿色、普惠等领域，推动融资结构优化，助力经济回升。

总体来看，2026 年 4 月货币、信贷及社融数据整体大幅走弱，低迷程度超出季节性规律。M1 微降、

M2 微升，剪刀差扩大，资金活跃度走低。当月新增社融、人民币贷款同比大幅少增，贷款总量罕见转负，
实体融资需求疲软。居民贷款创历史同期新低，消费贷、房贷持续低迷，叠加居民提前还贷，购房以刚需

为主、加杠杆意愿弱。企业贷款表现不佳，中长期贷款大幅转负，固投与扩产意愿不足，银行转而依靠票
据融资冲量。政府债券融资保持平稳，继续发挥财政托底作用。

图：M1、M2 （单位：%） 图：社融规模（单位：亿元）

数据来源：WIND、国信期货 数据来源：WIND、国信期货

二、行情回顾

2026 年 5 月，螺纹钢市场在旺季收尾、淡季切换的节点上，呈现先强后弱、震荡回落格局，主力合

约冲高遇阻后重心下移，整体波动区间收敛。

宏观与政策面维持稳增长基调，但边际利好减弱。地产纾困与基建加码预期持续，但落地力度不及前

期，终端资金到位偏慢；工信部新版产能置换办法长期利好供给出清，但短期影响有限。中东地缘扰动仍

在，但对能源价格提振减弱，双焦高位松动、铁矿石震荡走弱，成本支撑由强转弱，负反馈压力显现。

基本面进入 “旺季尾声、淡季前兆” 阶段。需求端，“金三银四” 结束，南方梅雨来临，华东、

华南降雨增多拖累户外施工，建材成交量环比回落，表观需求虽有环比回升，但同比偏弱，地产复苏缓慢

仍是核心制约。供应端，钢厂盈利修复，高炉开工率维持高位，铁水产量攀升，螺纹钢产量稳步回升，短

流程复产贡献增量，供给压力逐步显性化。

库存端呈现社库去化、厂库累积的分化格局。社会库存延续去化，累计降幅可观，但同比仍偏高；钢

厂库存由降转升，反映下游接货意愿减弱，去库速度放缓，对盘面形成压制。整体来看，5 月螺纹钢多空
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力量再平衡，成本走弱与供应回升形成下行压力，社库去化与政策托底提供支撑，盘面冲高乏力、震荡回

落，阶段性高位震荡筑顶特征明显。

图：螺纹钢期货主力日 K线

数据来源：博易大师 国信期货

三、 供需分析

(一) 原料供给

1.铁矿石

海关总署最新数据显示，4 月中国进口铁矿砂及其精矿 10385.4 万吨，较上月减少 88.9 万吨，环比下

降 0.8%；1-4 月累计进口铁矿砂及其精矿 41858.7 万吨，同比增长 8.0%。

4 月澳洲发运稳定、巴西小幅波动。5 月进口量预计有小幅下滑，主因巴西降雨影响发运，澳洲发运

亦有回落。到港节奏放缓，但钢厂高炉开工率维持高位，铁水产量韧性较强，支撑刚需采购。港口库存缓

慢去化但仍处高位，压制现货价格上行空间。总体看，海外供应宽松、国内需求偏弱，矿价震荡运行。
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图：铁矿石进口数量（单位：万吨）

数据来源：WIND 国信期货

截至 5 月 22 日，钢联调研 45 港口铁矿石库存 16396.1 万吨，月环比下降 145.7 万吨；钢联统计 126

家矿山企业铁精粉库存 62.39 万吨，月环比下降 5.3 万吨；247 家样本钢厂铁矿石库存 8838.54 万吨，月

环比下降 426.63 万吨。五月钢厂高炉开工率维持在高位，炉料刚需支撑存在，港口以及钢厂铁矿石库存

均有明显回落。

图：铁矿石库存（单位：万吨）

数据来源：WIND 国信期货

2.焦炭

国家统计局数据显示，1-4 月份，全国焦炭产量 16443 万吨，同比增 3.2%。4 月份焦炭产量为 4160 万

吨，同比增 7.1%，环比增 0.8%；据此测算，4月份焦炭日均产量 139 万吨，环比增 4.1%。
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高频数据来看，截至 5月 29 日，钢联统计 230 家样本独立焦企产能利用率 74.93%，周环比下降 0.49%，

月环比增加 0.22%。焦企利润尚可，开工率维持高位。临近月末，部分焦企结合月度生产计划开展例行设

备检修，同时结合煤价高位、行情不确定性较强的市场现状，主动控制生产节奏、规避高价原料风险。

图：焦炭产量累计及同比（单位：万吨，%）

数据来源：WIND、Mysteel、国信期货

截至 5 月 29 日，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存 47.4 万吨，周环比增加 4.69 万吨，月环比增加

4.19 万吨。焦企开工高位，钢厂采购积极性下滑，焦企库存出现累积。钢联调研数据显示主要港口焦炭库

存合计 224.6 万吨，周环比增加 1.9 万吨，月环比下降 18.15 万吨。港口库存自高位出现回落。

钢厂高炉开工率持续回升，铁水产量增加，但目前钢厂焦炭库存处在合理偏高水平，继续主动增库驱

动不足，维持按需采购节奏。截至 4 月 24 日，钢联数据显示调研 247 家钢厂焦炭库存 681.52 吨，周环比

下降 3.69 万吨，月环比下降 10.15 万吨。钢厂焦炭库存可用天数 12.95 天，周环比增加 0.18 天，月环比

增加 0.27 天。



国信期货研究/ Page 8

请务必阅读正文之后的免责条款部分 以信为本 点石成金

图：焦炭库存（单位：万吨）

数据来源：WIND 国信期货

原料端，铁矿石 4月澳洲发运稳定、巴西小幅波动。5 月进口量预计有小幅下滑，主因巴西降雨影响

发运，澳洲发运亦有回落。到港节奏放缓，但钢厂高炉开工率维持高位，铁水产量韧性较强，支撑刚需采

购。港口库存缓慢去化但仍处高位，海外供应宽松、国内需求偏弱。 煤焦方面，山西煤矿安全事故引发

区域内安监加强，短期焦煤供应收缩，价格明显拉涨，为成材提供成本支撑。中期关注国内煤炭产量释放

情况，以及夏季煤炭旺季关联品种需求启动情况。

(二) 钢材及螺纹钢的供应

1.利润

钢厂微利，钢厂保持开工积极性，开工率稳中有升。
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图：螺纹利润（单位：元/吨）

数据来源：WIND 国信期货

2.产量

国家统计局数据显示，1-4 月份，全国生铁产量 28885 万吨，同比增 0.8%。4 月份生铁产量为 7258 万

吨，同比增 0.7%，环比降 3.6%；据此测算，4 月份生铁日均产量 242 万吨，环比降 0.4%。1-4 月份，全国

粗钢产量 34535 万吨，同比增 0.4%。4 月份粗钢产量为 8602 万吨，同比持平，环比降 7.3%；据此测算，4

月份粗钢日均产量 287 万吨，环比降 4.3%。1-4 月份，全国钢材产量 48021 万吨，同比增 6.0%。4 月份钢

材产量为 12509 万吨，同比增 6.6%，环比降 6.9%；据此测算，4月份钢材日均产量 417 万吨，环比降 3.8%。

图：粗钢产量（单位：万吨、%）

数据来源：WIND 国信期货

右轴
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国家统计局最新数据显示， 2026 年 4 月份，中国钢筋产量为 1511.2 万吨，同比下降 13.4%；1-4 月

累计产量为 5684.1 万吨，同比下降 13.5%。4 月份，中国中厚宽钢带产量为 1759.8 万吨，同比下降 4.9%；

1-4 月累计产量为 7049.0 万吨，同比下降 7.2%。4 月份，中国线材（盘条）产量为 1046.0 万吨，同比下

降 10.7%；1-4 月累计产量为 4211.2 万吨，同比下降 4.7%。

分品种来看，建材板块受地产持续走弱影响，产量同比降幅最大，板材产量同比也有回落，供应压力

有所释放。

图：钢筋产量（单位：万吨、%）

数据来源：WIND 国信期货

根据上海钢联数据，截至 5 月 20 日，钢材社会库存 1877.48 万吨，月环比增加 14.53 万吨。截至 5

月 29 日，中钢协会员企业钢材库存 1016.8 万吨，月环比下降 77.04 万吨。传统终端需求旺季末，钢材去

库接近尾声。

右轴
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图：钢材库存（单位：万吨）

数据来源：WIND 国信期货

根据上海钢联的数据，截至 2025 年 5 月 29 日，螺纹钢社会库存 484.67 万吨，周环比下降 5.26 万吨，

月环比下降 69.7 万吨。螺纹钢企业库存 170.04 万吨，周环比增加 5.32 万吨，月环比下降 3.81 万吨。旺

季尾声，去库速度放缓，淡季特征渐显。

图：螺纹钢库存（单位：万吨）

数据来源：WIND 国信期货

（三） 钢材需求

海关总署数据显示，2026 年 4 月份，我国出口钢材 949.8 万吨，同比下降 9.2%；1-4 月，我国出口

钢材 3421.4 万吨，同比下降 9.7%。贸易壁垒高企，是出口新政约束，合规成本上升，导致钢材出口总
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量明显回落。

短期出口仍将同比承压、环比弱改善。贸易壁垒与许可证管理将持续抑制总量。中东、非洲等新兴

市场有望部分弥补传统市场缺口。伴随全球制造业边际回暖及国内稳增长政策托底，5-8 月出口或环比

小幅回升，但全年总量预计仍有回落。

图：钢材出口（单位：万吨、%）

数据来源：WIND 国信期货

国家统计局数据显示，1—4 月份，全国房地产开发投资 23969 亿元，同比下降 13.7%；其中，住宅

投资 18464 亿元，下降 13.1%。

1—4 月份，房地产开发企业房屋施工面积 545116 万平方米，同比下降 12.1%。其中，住宅施工面

积 378005 万平方米，下降 12.5%。房屋新开工面积 13900 万平方米，下降 22.0%。其中，住宅新开工面

积 10057 万平方米，下降 23.6%。房屋竣工面积 11886 万平方米，下降 24.0%。其中，住宅竣工面积 8473

万平方米，下降 25.8%。

1—4 月份，新建商品房销售面积 25258 万平方米，同比下降 10.2%，降幅比 1—3 月份收窄 0.2

个百分点，4月末，商品房待售面积 77801 万平方米，同比下降 0.5%。其中，待售 3 年以下面积 57903

万平方米，下降 2.6%。

销售端量减价升，降幅分化，核心城市改善型房源支撑价格。但地产投资与开工持续走弱，房企拿

地与开工意愿低迷，资金压力仍大。从居民信贷的角度来看，居民对于地产加杠杆意愿也普遍低迷，因

此，地产端对黑色终端需求仍有拖累。

右轴
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图：房屋新开工面积及同比（单位：万平方米，%）

数据来源：WIND、Mysteel、国信期货

国家统计局发布数据显示，1—4 月份，全国固定资产投资（不含农户）141293 亿元，同比下降 1.6%，

其中，基础设施投资（口径详见附注 1）同比增长 4.3%，增速较上月回落 4.5%。

2026 年 4 月固定资产投资增速再次由正转负，再次回到去年的固投下行趋势。基建投资增速也有

明显回落，制造业投资增长乏力，企业扩产偏谨慎。4 月专项债发行放缓、资金拨付滞后，叠加前期集

中开工后储备项目衔接不足，传统基建施工节奏走弱。整体来看，稳增长压力有所加大，短期固投、基

建仍将低位运行，后续需等待财政资金加码、新项目落地带来边际改善。

图：固定资产投资完成额（单位：亿元、%）

数据来源：WIND 国信期货

右轴
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据中国汽车工业协会数据，中国汽车工业协会发布 4月汽车市场数据显示，4 月，汽车产销分别完

成 257.5 万辆和 252.6 万辆，环比分别下降 11.7%和 12.9%，同比分别下降 1.7%和 2.5%。

分类别看，4 月乘用车产销分别完成 219.7 万辆和 212.9 万辆，环比分别下降 10.2%和 11.7%，同比

分别下降 2.6%和 4.2%；商用车产销分别完成 37.8 万辆和 39.7 万辆，环比分别下降 19.7%和 18.5%，同

比分别增长 4.4%和 8.1%；新能源汽车产销分别完成 132 万辆和 134.4 万辆，同比分别增长 5.5%和 9.7%。

4 月，汽车出口 90.1 万辆，环比增长 3%，同比增长 74.4%。

4 月国内汽车产销出现回落，短期内需仍待政策与消费信心修复。

图：汽车产量（单位：万辆、%）

数据来源：WIND 国信期货

国家统计局数据显示， 2026 年 4 月中国空调产量 2819.1 万台，同比下降 4.7%；1-4 月累计产量

10278.3 万台，同比增长 1.4%。4 月全国冰箱产量 1010.5 万台，同比增长 19.3%；1-4 月累计产量 3732.9

万台，同比增长 12.2%。4 月全国洗衣机产量 1021.0 万台，同比增长 5.3%；1-4 月累计产量 4070.0 万

台，同比增长 3.1%。4 月全国彩电产量 1436.5 万台，同比下降 7.8%；1-4 月累计产量 5486.1 万台，同

比下降 3.6%。

4 月空调彩电产量同比下滑，冰箱洗衣机保持正增长，大类家电产量整体保持平稳。

右轴
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图：家电产量累计同比（%）

数据来源：WIND 国信期货

根据国家统计局数据，2026 年 1-4 月我国金属集装箱产量累计约为 7225.3 万立方米，较上一年同

比下降 2.6%，降幅继续收窄。国际贸易受挫，集装箱行业进入调整期，但产量同比降幅持续收窄。

图：集装箱产量（立方米、%）

数据来源：WIND 国信期货

右轴
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根据国家统计局数据，2026 年 1—4 月我国民用钢质船舶累计产量 2140.9 万载重吨，同比增长 29.1%。

全球航运市场需求平稳，造船业在订单增长周期，2026 年产量预期仍保持乐观，对钢材需求形成支撑。

图：产量：民用钢质船舶：累计值及同比（万载重吨、%）

数据来源：WIND 国信期货

四、总结与展望

螺纹钢：短期成本提振，中期需求压力仍存

山西煤矿安全事故情绪发酵，资金借势推升，焦煤低位反弹动能增强，但上方仍受成材淡季预期及钢

厂利润承压制约，反弹空间有限。短期市场核心矛盾聚焦山西安监检查力度、停产范围扩散情况及复产进

度，若检查持续加码，供应收缩预期将进一步强化，焦煤易涨难跌；若后期复产提速，盘面或重回弱势震

荡。

4 月国内经济呈现生产回暖、内需偏弱的分化态势。消费物价温和上行，整体通胀水平平稳，工业出

厂价格涨幅明显扩大，上游原料涨价带动生产端走强，上下游盈利格局得到改善。金融数据表现疲软，社

融、信贷同比显著走弱，实体融资需求不足。居民信贷持续收缩，购房与消费意愿低迷，提前还贷现象普

遍。企业扩产投资态度谨慎，中长期贷款乏力，主要依靠债券融资对冲缺口。市场流动性整体充裕，但资

金活跃度有所下降。当前经济内生修复动力不足，后续政策将维持适度宽松，兼顾稳增长与物价平稳，持

续优化融资结构，助力需求稳步回暖。

原料端，铁矿石 4月澳洲发运稳定、巴西小幅波动。5 月进口量预计有小幅下滑，主因巴西降雨影响

发运，澳洲发运亦有回落。到港节奏放缓，但钢厂高炉开工率维持高位，铁水产量韧性较强，支撑刚需采

购。港口库存缓慢去化但仍处高位，海外供应宽松、国内需求偏弱。 煤焦方面，山西煤矿安全事故引发

区域内安监加强，短期焦煤供应收缩，价格明显拉涨，为成材提供成本支撑。中期关注国内煤炭产量释放

右轴
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情况，以及夏季煤炭旺季关联品种需求启动情况。

展望后市，供给端来看，螺纹产量虽有增长空间，但当前产量绝对水平低位，供应压力暂不明显，粗

钢调控与环保约束限制大幅增产。；需求端，进入传统淡季，南方梅雨降雨增多，户外施工受阻，建材成

交走弱，地产低迷持续拖累，仅基建刚需托底，需求整体偏弱。成本端双焦短期大涨提供价格支撑，但铁

矿宽松、焦炭提涨乏力，支撑力度有限。库存社库续降、厂库微增，去库放缓，压力可控。整体多空交织，

淡季需求主导走势，价格反弹高度受限，承压运行，关注宏观利好给总需求带来的提振。
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