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国信期货橡胶专题报告

原料价格持续上涨 天胶震荡偏强

2026 年 6 月 16 日

主要结论

供应端：当前国内橡胶产区物候条件整体良好，新胶产出持续增加。进入 6
月份之后，泰国产区整体降雨较前期有所减少；但阶段性降雨仍对割胶工作有所

扰动。原料收购价格高企刺激割胶积极性，原料产出逐渐增加。但胶厂之间抢购

原料交付前期订单，支撑原料收购价格维持在高位水平。据海关总署 6 月 9 日公
布的数据显示，2026 年 5 月我国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.1 万吨，
较 2025 年同期的 60.7 万吨下降 12.5%。今年 1-5 月，我国进口天然及合成橡胶

（含胶乳）共计 334.3 万吨，较 2025 年同期的 347.6 万吨下降 3.8%。卓创资讯
调研数据显示，截至 6 月 12 日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库库存为 56.02

万吨，较前一周减少 1.09 万吨，跌幅达到 1.91%。青岛保税区区内天然橡胶库
存为 11.56 万吨，较前一周减少 0.42 万吨，跌幅达到 3.54%。青岛港口橡胶库

存进入拐点。北半球 6-9 月处于东南亚旺产季，短期新胶产量增加带来环比供应
压力；如果夏秋季厄尔尼诺导致干旱天气则可能引起天然橡胶减产预期。

需求端，下游轮胎企业开工率下滑，轮胎成品库存持续增加。卓创资讯数据
显示，截至 6 月 11 日当周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 64.93%，较前一周
走低 0.45%，较去年同期走高 3.71%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 70.56%，

较前一周走低 0.73%，较去年同期走低 7.05%。样本个别轮胎企业近期有停产检

修安排，带动整体开工下行。此外，轮胎综合发货节奏放缓，库存承压，进一步
施压生产端开工意愿。卓创资讯监测数据显示，2026 年 5 月末我国全钢胎总库

存量为 1024 万条（备注：监测样本企业数量为 25 家），环比小幅增加（全钢胎
4 月末库存量为 977 万条）；2026 年 5 月末我国半钢胎总库存量为 1969 万条，
环比小幅增加（半钢胎 4 月末库存量为 1831 万条）。

总体看，天然橡胶仍是长期紧平衡托底、中期看天气、短期看割胶旺季产量
情况及轮胎出口表现。欧盟双反不改变全球耗胶总量，但通过压制中国本土半钢

胎开工对 RU 情绪偏空、NR 相对抗跌。天然橡胶底部有成本与供应偏紧预期支撑，
区间偏强震荡为主，关注 6 月 18 日欧盟 PCR 反倾销终裁结果及夏秋季天气。

技术面，RU2609 合约关注 17000 元/吨附近支撑情况，后市预计震荡偏强运
行；NR2608 合约关注 14600 元/吨附近支撑情况，后市预计震荡偏强运行；合成

胶则需要关注原油未来走势，预计合成胶可能震荡偏弱运行。
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近期天然橡胶 RU 和 20 号胶 NR 呈现高位震荡运行，20 号胶表现相对更强。合成胶则从 3 月份高点持

续震荡回调，随着中东局势缓和以及油价持续走弱，合成胶几乎完全回吐 2月之后的涨幅。天然橡胶，走

势强于合成胶，主要是由于上游原料胶水价格持续上涨，成本端支撑强劲，同时青岛港口库存进入拐点，

国内天然橡胶供应处于偏紧的状态，但是下游轮胎需求较弱，制约了价格上涨高度。

1、上游原料价格持续上涨，成本端支撑强劲

当前海南产区物候条件整体良好，天气正常情况下每天胶水产出量在 5500 吨左右，新胶产出持续增

加。国产浓乳供应量增多，对销区进口乳胶市场形成一定冲击，下游则维持刚需补货。当前云南产区雨水
正常，阶段性雨水扰动割胶作业，整天天气情况良好。原料收购价格处于同期高位水平，刺激割胶积极性。

浓乳厂抢购胶水，原料分流情况延续。胶厂原料不足，开工负荷偏低。进入 6 月份之后，泰国产区整体降
雨较前期有所减少；但阶段性降雨仍对割胶工作有所扰动。原料收购价格高企刺激割胶积极性，原料产出

逐渐增加。但胶厂之间抢购原料交付前期订单，支撑原料收购价格维持在高位水平。橡胶加工厂生产成本
居高不下，加工利润延续亏损状态。卓创资讯数据显示，截至 6月 11 日，泰国烟胶片均价为 93.68 泰铢/

公斤，较前一周上涨 1.76%；胶水均价为 87 泰铢/公 斤，较前一周上涨 3.41%；杯胶收购价格为 74.99 泰
铢/公斤，较前一周上涨 2.19%。

图：天然橡胶现货价格 （元/吨）

数据来源：WIND 国信期货

图：泰国胶水原料价格 （泰铢/公斤）

数据来源：WIND 国信期货

ANRPC 发布的 2026 年 4 月报告预测，4月全球天胶产量预计下降 2.6%至 77.2 万吨，较上月下降 0.8%；
天胶消费量预计增加 2.5%至 123.5 万吨，较上月下降 5.9%。前 4 个月，全球天胶累计产量预计下降 1.7%

至 385.3 万吨，累计消费量预计下降 4%至 492.3 万吨。2026 年全球天胶产量预计同比增加 2.2%至 1532.2
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万吨。其中，泰国增加 1.4%、印尼下降 0.8%、中国增加 2.9%、印度增加 4.4%、越南下降 4.2%、马来西亚

增加 6.9%、柬埔寨增加 2.9%、缅甸增加 1.1%、斯里兰卡增加 12.4%、其他国家增加 6.5%。2026 年全球天
胶消费量预计同比增加 1.3%至 1555 万吨。其中，中国增加 1.7%、印度增加 3.6%、泰国下降 3.5%、印尼

增加 1%、马来西亚增加 8.2%、越南下降 5.7%、斯里兰卡下降 5.1%、柬埔寨增加 7.5%、菲律宾增加 13.8%、
其他国家增加 1.2%。QinRex 最新数据显示，2026 年前 5个月，科特迪瓦橡胶出口量共计 74.9 万吨，较去

年同期的 75.1 万吨微降 0.3%。单看 5 月数据，出口量同比下降 8.1%，环比下降 18.8%。

图：ANRPC 统计的全球天然橡胶最近五年月度产量

数据来源：WIND 国信期货

2、我国橡胶月进口量持续下降，青岛港口库存进入拐点

据海关总署 6月 9日公布的数据显示，2026 年 5 月我国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.1 万

吨，较 2025 年同期的 60.7 万吨下降 12.5%。今年 1-5 月，我国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 334.
3 万吨，较 2025 年同期的 347.6 万吨下降 3.8%。

图：我国天然橡胶月度进口量

数据来源：WIND 国信期货

上期所数据显示，截至 6 月 12 日当周，天然橡胶期货仓单库存总量为 15.083 万吨，较前一周增加
0.022 万吨。20 号胶期货仓单库存总量为 2.7721 万吨，较前一周持稳。卓创资讯调研数据显示，截至 6

月 12 日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库库存为 56.02 万吨，较前一周减少 1.09 万吨，跌幅达到 1.91%。
青岛保税区区内天然橡胶库存为 11.56 万吨，较前一周减少 0.42 万吨，跌幅达到 3.54%。
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图：上期所RU库存

数据来源：WIND 国信期货

图：青岛保税区库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

3、下游轮胎企业开工率下滑，轮胎成品持续累库

卓创资讯数据显示，截至6月11日当周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为64.93%，较前一周走低0.45%，

较去年同期走高 3.71%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 70.56%，较前一周走低 0.73%，较去年同期走低
7.05%。样本个别轮胎企业近期有停产检修安排，带动整体开工下行。此外，轮胎综合发货节奏放缓，库

存承压，进一步施压生产端开工意愿。
图：轮胎企业开工率

数据来源：WIND 国信期货
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据国家统计局最新公布的数据显示，2026 年 4 月中国橡胶轮胎外胎产量为 10646.9 万条，同比增加

3.5%。1-4 月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 1.2%至 3.94199 亿条。据中国海关总署 5月 18 日公布的数
据显示，2026 年前 4 个月中国橡胶轮胎出口量达 321 万吨，同比增长 5.8%；出口金额为 538 亿元，同比

下降 0.1%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达 308 万吨，同比增长 5.7%；出口金额为 516 亿元，同比下
降 0.2%。按条数计算，出口量达 23,738 万条，同比增长 4.7%。1-4 月汽车轮胎出口量为 269 万吨，同比

增长 4.8%；出口金额为 435 亿元，同比下降 1.6%。
图：橡胶轮胎外胎累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：我国橡胶轮胎出口量

数据来源：WIND 国信期货

6 月 10 日，中汽协发布数据显示，5 月我国汽车产销分别完成 261.6 万辆和 262.9 万辆，环比分别增
长1.6%和 4.1%，同比分别下降1.2%和 2.1%；今年 1-5月，我国汽车累计产销分别完成1223.5万辆和 1220.7

万辆，同比分别下降 4.6%和 4.2%，降幅比前四个月进一步收窄。
图：中国汽车月度累计产量

数据来源：WIND 国信期货
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图：中国汽车月度累计销量

数据来源：WIND 国信期货

重卡是一种重要的生产资料，为物流运输与工程建设核心运载工具。重卡指的是，总质量大于 14 吨

的载货汽车，车型包括完整车辆（整车）、非完 整车辆（底盘）和牵引车。重卡的物流运输定位：从货
物运输的方式来看，公路运输目前仍占据着我国货物运输行业的主导地位，占全社会总货运量的 7 成左右。
重卡凭借运距长、运量大、运输效率高的优势，是公路货运的核心运载工具，按公路货运周转量来看，重

卡占比通常达到 90%，其常用于物流运输、工程建设及专用车领域。
根据第一商用车网初步掌握的数据，2026 年 5 月份，我国重卡市场共计销售 10.3 万辆左右（批发口

径，包含出口和新能源），环比今年 4 月下降 12%，比上年同期的 8.9 万辆上涨约 16%，同比增速较 3 月
（25%）和 4 月（33%）有一定放缓。这也是最近五年来 5 月份销量的历史新高。另外，同比也实现了“三

连涨”。今年 1-5 月，我国重卡行业累计销量达到约 53.8 万辆，同比增长约 22%。

图：中国重卡汽车月度销量

数据来源：WIND 国信期货

卓创资讯监测数据显示，2026 年 5 月末我国全钢胎总库存量为 1024 万条（备注：监测样本企业数量

为 25 家），环比小幅增加（全钢胎 4 月末库存量为 977 万条）；2026 年 5 月末我国半钢胎总库存量为 1969
万条，环比小幅增加（半钢胎 4月末库存量为 1831 万条）。
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图：中国厂家轮胎库存情况

数据来源：WIND 国信期货

4、后市展望

供应端：当前国内橡胶产区物候条件整体良好，新胶产出持续增加。进入 6 月份之后，泰国产区整体
降雨较前期有所减少；但阶段性降雨仍对割胶工作有所扰动。原料收购价格高企刺激割胶积极性，原料产

出逐渐增加。但胶厂之间抢购原料交付前期订单，支撑原料收购价格维持在高位水平。据海关总署 6月 9
日公布的数据显示，2026 年 5 月我国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.1 万吨，较 2025 年同期的

60.7 万吨下降 12.5%。今年 1-5 月，我国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 334.3 万吨，较 2025 年同

期的 347.6 万吨下降 3.8%。卓创资讯调研数据显示，截至 6月 12 日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库
库存为 56.02 万吨，较前一周减少 1.09 万吨，跌幅达到 1.91%。青岛保税区区内天然橡胶库存为 11.56 万
吨，较前一周减少 0.42 万吨，跌幅达到 3.54%。青岛港口橡胶库存进入拐点。北半球 6-9 月处于东南亚旺

产季，短期新胶产量增加带来环比供应压力；如果夏秋季厄尔尼诺导致干旱天气则可能引起天然橡胶减产
预期。

需求端，下游轮胎企业开工率下滑，轮胎成品库存持续增加。卓创资讯数据显示，截至 6 月 11 日当
周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 64.93%，较前一周走低 0.45%，较去年同期走高 3.71%。国内轮胎企

业半钢胎开工负荷为 70.56%，较前一周走低 0.73%，较去年同期走低 7.05%。样本个别轮胎企业近期有停
产检修安排，带动整体开工下行。此外，轮胎综合发货节奏放缓，库存承压，进一步施压生产端开工意愿。

卓创资讯监测数据显示，2026 年 5 月末我国全钢胎总库存量为 1024 万条（备注：监测样本企业数量为 25
家），环比小幅增加（全钢胎 4月末库存量为 977 万条）；2026 年 5 月末我国半钢胎总库存量为 1969 万
条，环比小幅增加（半钢胎 4 月末库存量为 1831 万条）。

总体看，天然橡胶仍是长期紧平衡托底、中期看天气、短期看割胶旺季产量情况及轮胎出口表现。欧

盟双反不改变全球耗胶总量，但通过压制中国本土半钢胎开工对 RU 情绪偏空、NR 相对抗跌。天然橡胶底
部有成本与供应偏紧预期支撑，区间偏强震荡为主，关注 6月 18 日欧盟 PCR 反倾销终裁结果及夏秋季天

气。
技术面，RU2609 合约关注 17000 元/吨附近支撑情况，后市预计震荡偏强运行；NR2608 合约关注 14600

元/吨附近支撑情况，后市预计震荡偏强运行；合成胶则需要关注原油未来走势，预计合成胶可能震荡偏

弱运行。
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