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2.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局数据显示，原煤生产保持较高水平。5月份，规上工业原煤产量4.0

亿吨，同比下降1.7%；日均产量1281万吨。1—5月份，规上工业原煤产量19.8

亿吨，同比下降0.3%。

2. 1—5月份，全国固定资产投资178512亿元，同比下降4.1%。基础设施投资同比

增长0.6%。

3. 1—5月份，全国房地产开发投资30356亿元，同比下降16.2%，其中，住宅投资

23426亿元，下降15.6%。1—5月份，房地产开发企业房屋施工面积548775万平

方米，同比下降12.3%。其中，住宅施工面积380830万平方米，下降12.6%。房

屋新开工面积17929万平方米，下降22.6%。其中，住宅新开工面积13084万平

方米，下降23.4%。房屋竣工面积14087万平方米，下降23.4%。其中，住宅竣

工面积9999万平方米，下降25.0%。
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2.1 近期重要信息概览

国内政策与突发事件

1. 5月30日，全省安全生产暨煤矿安全风险隐患专项整治行动部署会议召开，省委副书记、省长卢东亮出席并讲话。他强调，

要深入学习贯彻习近平总书记关于安全生产的重要论述和对长治沁源煤矿瓦斯爆炸事故作出的重要指示精神，坚决贯彻落

实全国安全生产视频会议要求，按照省委工作部署，深刻汲取血的教训，动真碰硬开展全省煤矿安全风险隐患专项整治行

动，紧盯非法违法生产的“关键人”，强力推进行刑纪衔接，对违法犯罪人员、失职渎职人员依法依规严厉惩处，保持

“打非治违”高压态势，全面加强各方面安全生产工作，坚决防范遏制重特大事故发生，为全省高质量发展筑牢安全根基。

2. 6月8日，陕西省发展和改革委员会发布关于做好2026年迎峰度夏能源保供工作的通知。抓实煤炭稳产稳供。各产煤市发展

改革部门要落实属地责任，督促煤炭企业在安全前提下依法合规释放先进产能，做到应产尽产、稳产增产。进一步压实煤

炭企业保供主体责任，强化电煤中长期合同履约监管，迎峰度夏期间月度履约率不低于90%。铁路部门要强化运力统筹，

优先保障电煤运输，对存煤偏低电厂实施精准保供。发电企业要严格执行电煤库存日报告制度，迎峰度夏前统调电厂存煤

可用天数提升至20天以上，度夏期间存煤低于15天电厂动态清零。
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焦煤产量

国家统计局发布数据显示原煤生产规模稳定。原煤生产保持较高水平。4月份，规上工业原煤产量3.9亿吨，同比下降1.0%，3月

份为同比持平；日均产量1285万吨。1—4月份，规上工业原煤产量15.8亿吨，同比下降0.1%。

供应端，截至本周五，钢联统计523家样本煤矿开工率71.21%，周环比增加1.59%。安全事故影响持续，煤矿缓慢复产。
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，2026年4月中国炼焦煤进口整体呈现环比小幅下降、同比大幅增长的态势，当月进口总量为1130.04

万吨，环比3月下降9.04%，同比2025年4月增长27.07%，1-4月中国累计进口炼焦煤4355.08万吨，较2025年同期的3640.03万吨

增长19.64%，整体进口规模显著扩大。

5月，我国焦煤进口格局继续分化，蒙古、俄罗斯煤进口保持稳增，是主要供给支撑；澳大利亚优质煤进口将有提升；印尼煤受

出口政策影响，进口量低位偏弱。需求端国内钢企生产积极性高，炼焦煤刚需强劲。
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港口库存

截至本周五，钢联调研523家样本矿山焦煤库存174.96万吨，周环比下降23.17万吨，安全检查影响，国内产

量释放受限，上游库存明显回落。

截至本周五，主要港口焦煤库存291.3万吨，周环比增加11.2万吨，港口库存小幅攀升。
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焦企库存

钢联数据显示，截至本周五，样本焦企焦煤库存933.43万吨，周环比下降54.81万吨。
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钢联数据显示，截至本周五，样本钢厂焦煤库存781.54万吨，周环比下降2.69万吨，钢厂按需采购为

主。
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焦炭供应

国家统计局最新数据显示，国家统计局数据显示，1-4月份，全国焦炭产量16443万吨，同比增3.2%。4月份焦炭

产量为4160万吨，同比增7.1%，环比增0.8%；据此测算，4月份焦炭日均产量139万吨，环比增4.1%。
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焦企开工

截至本周五，钢联统计230家样本独立焦企产能利用率74.39%，周环比下降0.48%，焦企利润尚可，

开工率高位窄幅波动。
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焦企库存

截至本周五，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存54.45万吨，周环比增加4.4万吨，焦企焦炭库存

持续攀升，下游采购积极性回落。

国信期货研究所

17数据来源：WIND,MYSTEEL



港口库存

钢联调研数据显示主要港口焦炭库存合计214.35万吨，周环比下降4.13万吨，港口焦炭库存回落，

贸易商集港积极性下滑。
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钢厂库存

截至本周五，钢联数据显示调研247家钢厂焦炭库存703.16吨，周环比增加3.6万吨，钢厂焦炭库

存在偏高位，按需采购为主。
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焦炭需求

国家统计局数据显示，2026年4月份，我国粗钢产量8363万吨，同比下降2.8%；生铁产量7069万吨，同比下降3.6%；钢材产量

12263万吨，同比下降1.7%。1-4月份，我国粗钢产量33112万吨，同比下降4.1%；生铁产量28228万吨，同比下降3.1%；钢材产

量47194万吨，同比下降1.3%。

截至本周五，钢联调研247家样本钢厂日均铁水产量240.86万吨，周环比增加0.14万吨，铁水产量增加空间有限，但短期保持在

高位，支撑炉料刚需。
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焦煤焦炭：短期宏观终端施压，盘面偏弱震荡

今日统计局发布 5 月宏观投资数据，固定资产投资降幅进一步走阔，基建托底力度边际减弱，房地产开发、

新开工、销售数据全线走弱，终端用钢需求预期持续承压，直接压制黑色板块市场情绪，成为双焦短期回调核

心利空。叠加 6 月 8 日陕西出台迎峰度夏保供政策，但本次政策仅针对动力煤保供，并未放开炼焦煤产能，

且陕西炼焦煤全国占比偏低，实际供给增量十分有限。

供给端支撑逻辑并未发生根本改变。山西安监维持高压管控，高瓦斯主焦矿井复产进度不及市场预期，低硫优

质主焦煤存在明确结构性缺口；蒙煤通关维持高位、澳煤到港增量有限，短期难以扭转炼焦煤紧平衡格局，邯

郸等地炼焦煤现货价格已普遍上调，现货端刚性支撑较强。需求端当前铁水产量仍处高位，钢厂刚需采购具备

韧性，补库节奏虽偏谨慎，但持续存在刚性拿货需求，现货涨价带动双焦盘面高位拉锯，短期山西煤矿复产进

度、现货成交将成为关键指引。

成本端焦煤现货持续提涨，对焦炭形成强力成本支撑，第六轮焦炭提涨落地后，市场第七轮提涨预期持续升温。

独立焦企产能利用率维持高位，整体盈利尚可，主动减产意愿不强，仅少数企业因煤源紧张被动控产。但终端

宏观数据偏弱传导至钢材市场，成材步入淡季、钢厂利润持续收缩，采购端压价意愿较强，港口焦炭库存缓慢

累积，限制焦炭上行空间。整体来看，5 月宏观投资数据走弱带来终端需求悲观预期，叠加陕西保供政策引发

短期情绪恐慌，双焦存在回调压力；盘面承压运行。
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