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国信期货橡胶月报

成品库存持续增加 胶价短期预计震荡偏弱

2026 年 7 月 26 日

主要结论

供应端：国内海南和云南产区近期受降雨影响产出量偏低。泰国降雨减少，

原料产出恢复季节性表现，叠加高价原料刺激割胶积极性，有利于原料产量增加。

北半球 6-9 月处于东南亚旺产季，短期新胶产量增加带来环比供应压力；如果夏

秋季厄尔尼诺导致干旱天气则可能引起天然橡胶减产预期。据中国海关总署 7 月

14 日公布的数据显示，2026 年 6 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 59.2

万吨，较 2025 年同期的 59.9 万吨下降 3.4%。上半年，中国进口天然及合成橡

胶（含胶乳）共计 393.5 万吨，较去年同期的 407.4 万吨下降 3.4%。青岛港口

橡胶库存总体呈现持续小幅下降趋势。

需求端，卓创资讯数据显示，截至 7 月 23 日当周，山东轮胎企业全钢胎开
工负荷为 64%，较前一周走高 2.45 个百分点，较去年同期走低 1 个百分点。从

卓创资讯调研的开工情况来看，本周山东地区全钢轮胎开工负荷较上周走高。国

内轮胎企业半钢胎开工负荷为 68%，较上周走高 3.76 个百分点，较去年同期走
低 7.5 个百分点。多数样本企业维持前期调整后开工水平运行，对本周开工形成
一定支撑；当前内外销市场整体发货节奏放缓，叠加轮胎库存承压，一定程度上

制约整体开工提升空间。据国家统计局公布的数据显示，2026 年 6 月中国橡胶
轮胎外胎产量为 10624.8 万条，同比增加 2.8%。1-6 月橡胶轮胎外胎产量较上年

同期增加 2%至 6.07362 亿条。据第一商用车网统计数据显示，2026 年 6 月份，
我国重卡市场共计销售 11.5 万辆左右，环比 5 月增长约 5%，比上年同期的 9.8

万辆增长 18%，同比增速较 3-5 月有所放缓。这也是最近五年来 6 月份销量的历
史新高。 1-6 月，我国重卡行业累计销量达到约 66 万辆，同比增长约 22%。卓

创资讯监测数据显示，2026 年 6 月末我国全钢胎总库存量为 1048 万条（备注：
监测样本企业数量为 25 家），环比小幅增加（全钢胎 5月末库存量为 1024 万条）；
2026 年 6 月末我国半钢胎总库存量为 2050 万条，环比小幅增加（半钢胎 5 月末

库存量为 1969 万条）。

总体看，天然橡胶仍是长期紧平衡托底、中期看天气、短期看割胶旺季产量
情况及轮胎出口表现，轮胎厂家成品库存持续增加压制轮胎企业开工率，短期下

游对橡胶需求仍然偏弱。
技术面，RU2609 合约关注下方 16000 元/吨附近支撑情况，近期预计震荡偏

弱运行；NR2609 合约关注 14000 元/吨附近支撑情况，近期预计震荡偏弱运行；

合成胶则需要关注原油未来走势，预计合成胶可能震荡偏强运行。
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一、行情回顾
今年 7 月天然橡胶期货整体呈现区间宽幅震荡、先扬后抑格局，沪胶主力 RU2609 主要运行在 16500～

17300 元/吨区间，上半月受地缘和天气炒作短暂冲高，下半月在供应季节性放量以及需求淡季压制下回落

整理。中东地缘升级推升油价间接支撑合成胶，但泰国南部降雨减少、割胶恢复，原料价格松动，天然橡

胶遇阻回调。东南亚旺产季供应稳步上量，国内轮胎厂高温检修、半钢胎开工下滑，轮胎企业成品库存持

续增加，令胶价承压。

图：沪胶 RU 主力合约走势

数据来源：博易云 国信期货

二、产业结构分析
1、上游

海南产区近期受降雨影响产出量偏低。自进入 7 月份以来，海南产区持续受降雨影响，胶水产出释放

不畅，日胶水量多处于 2000-3000 吨水平，环比上月有所下降。但由于国产浓乳市场买盘积极，国营、民

营乳胶厂积极抢购原料胶水生产交单，支撑胶水收购价格重心上移，民营升水国营厂价格幅度扩大至

300-400 元/吨。6 月底以来，云南产区受雨水扰动大，割胶作业受阻，胶水产出不畅。近期产区天晴有料，

但胶厂之间抢夺原料，叠加盘面运行重心抬升，支撑收购价格重心走高。泰国降雨减少，原料产出恢复季

节性表现。阶段性降雨仍对割胶工作有所扰动，但整体对比来看，近期多数产区降雨减少，叠加高价原料

刺激割胶积极性，有利于原料产量增加。

图：天然橡胶现货价格 （元/吨）

数据来源：WIND 国信期货
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图：泰国胶水原料价格 （泰铢/公斤）

数据来源：WIND 国信期货

ANRPC 发布的 2026 年 5 月报告预测，5月全球天胶产量预计下降 4.7%至 99.7 万吨，较 4 月增加 29%；

天胶消费量预计增加 4.9%至 131 万吨，较 4 月增加 7%。前 5 个月，全球天胶累计产量预计下降 2.2%至 48

5 万吨，累计消费量预计下降 2.4%至 622.2 万吨。2026 年全球天胶产量预计同比增加 2.4%至 1533.7 万吨。

其中，泰国增加 1.4%、印尼下降 0.8%、中国增加 2.9%、印度增加 4.4%、越南下降 4.2%、马来西亚增加 6.

9%、柬埔寨增加 2.9%、缅甸增加 1.1%、斯里兰卡增加 12.4%、成员国外其他国家增加 6.5%。2026 年全球

天胶消费量预计同比增加 1.3%至 1555 万吨。其中，中国增加 1.7%、印度增加 3.6%、泰国下降 3.5%、印

尼增加 1%、马来西亚增加 8.2%、越南下降 5.7%、斯里兰卡下降 5.1%、柬埔寨增加 7.5%、菲律宾增加 13.

8%、成员国外其他国家增加 1.2%。QinRex 最新数据显示，2026 年上半年，科特迪瓦橡胶出口量共计 90.4

万吨，较 2025 年同期的 89.7 万吨微增 0.8%。单看 6 月数据，出口量同比增加 6.1%，环比增加 30.6%。

图：ANRPC 统计的全球天然橡胶最近五年月度产量

数据来源：WIND 国信期货

2、中游
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据中国海关总署 7月 14 日公布的数据显示，2026 年 6 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 59.

2 万吨，较 2025 年同期的 59.9 万吨下降 3.4%。上半年，中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 393.5
万吨，较去年同期的 407.4 万吨下降 3.4%。

图：我国天然橡胶月度进口量

数据来源：WIND 国信期货

上期所数据显示，截至 7 月 16 日当周，天然橡胶期货仓单库存总量为 14.95 万吨，较上期减少 0.153
吨。20 号胶期货仓单库存总量为 2.0863 万吨，较上期减少 0.0202 万吨。卓创资讯数据显示，截至 7月

10 日当周，青岛地区天然橡胶总库存为 66.44 万吨，较上期增加 0.26 万吨，涨幅为 0.39%；其中保税区
内库存为 10.19 万吨，较上期减少 0.27 万吨，跌幅 2.58%；一般贸易库存为 56.25 万吨，较上期增加 0.53

万吨，涨幅 0.95%。整体来看，但伴随胶价重心抬升，下游采买谨慎，导致出库有所减少，因此库存小幅
增加。

图：上期所RU仓单库存

数据来源：WIND 国信期货
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图：青岛保税区库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

3、下游

卓创资讯数据显示，截至 7月 23 日当周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 64%，较前一周走高 2.45
个百分点，较去年同期走低 1 个百分点。从卓创资讯调研的开工情况来看，本周山东地区全钢轮胎开工负

荷较上周走高。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 68%，较上周走高 3.76 个百分点，较去年同期走低 7.5 个
百分点。多数样本企业维持前期调整后开工水平运行，对本周开工形成一定支撑；当前内外销市场整体发

货节奏放缓，叠加轮胎库存承压，一定程度上制约整体开工提升空间。

图：轮胎企业开工率

数据来源：WIND 国信期货

据国家统计局最新公布的数据显示，2026 年 6 月中国橡胶轮胎外胎产量为 10624.8 万条，同比增加
2.8%。1-6 月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增加 2%至 6.07362 亿条。据中国海关总署 7月 18 日公布的数

据显示，2026 年上半年中国橡胶轮胎出口量达 494 万吨，同比增长 4.9%；出口金额为 826 亿元，同比下
降 1%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达 475 万吨，同比增长 4.7%；出口金额为 791 亿元，同比下降 1.2%。

按条数计算，出口量达 36,242 万条，同比增长 3.9%。上半年，中国汽车轮胎出口量为 418 万吨，同比增
长 3.3%；出口金额为 665 亿元，同比下降 3.1%。
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图：橡胶轮胎外胎累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：我国橡胶轮胎出口量

数据来源：WIND 国信期货

据中汽协公布的最新数据显示，6 月，我国汽车产销量分别完成 276 万辆和 281 万辆，环比分别增长

5.5%和 6.9%，同比分别下降 1.2%和 3.2%。上半年，汽车产销量分别累计完成 1499.3 万辆和 1501.7 万辆，
同比分别下降 4%和 4.1%，降幅比前 5 个月进一步收窄。
图：中国汽车月度累计产量

数据来源：WIND 国信期货
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图：中国汽车月度累计销量

数据来源：WIND 国信期货

重卡是一种重要的生产资料，为物流运输与工程建设核心运载工具。重卡指的是，总质量大于 14 吨

的载货汽车，车型包括完整车辆（整车）、非完 整车辆（底盘）和牵引车。重卡的物流运输定位：从货
物运输的方式来看，公路运输目前仍占据着我国货物运输行业的主导地位，占全社会总货运量的 7 成左右。

重卡凭借运距长、运量大、运输效率高的优势，是公路货运的核心运载工具，按公路货运周转量来看，重
卡占比通常达到 90%，其常用于物流运输、工程建设及专用车领域。

据第一商用车网统计数据显示，2026 年 6 月份，我国重卡市场共计销售 11.5 万辆左右，环比 5月增
长约 5%，比上年同期的 9.8 万辆增长 18%，同比增速较 3-5 月有所放缓。这也是最近五年来 6 月份销量的
历史新高。 1-6 月，我国重卡行业累计销量达到约 66 万辆，同比增长约 22%。

图：中国重卡汽车月度销量

数据来源：WIND 国信期货

卓创资讯监测数据显示，2026 年 6 月末我国全钢胎总库存量为 1048 万条（备注：监测样本企业数量
为 25 家），环比小幅增加（全钢胎 5 月末库存量为 1024 万条）；2026 年 6 月末我国半钢胎总库存量为

2050 万条，环比小幅增加（半钢胎 5月末库存量为 1969 万条）。
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图：中国厂家轮胎库存情况

数据来源：WIND 国信期货

三、后市展望

供应端：国内海南和云南产区近期受降雨影响产出量偏低。泰国降雨减少，原料产出恢复季节性表现，

叠加高价原料刺激割胶积极性，有利于原料产量增加。北半球 6-9 月处于东南亚旺产季，短期新胶产量增

加带来环比供应压力；如果夏秋季厄尔尼诺导致干旱天气则可能引起天然橡胶减产预期。据中国海关总署

7 月 14 日公布的数据显示，2026 年 6 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 59.2 万吨，较 2025 年

同期的 59.9 万吨下降 3.4%。上半年，中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 393.5 万吨，较去年同期

的 407.4 万吨下降 3.4%。青岛港口橡胶库存总体呈现持续小幅下降趋势。

需求端，卓创资讯数据显示，截至 7 月 23 日当周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 64%，较前一周走

高 2.45 个百分点，较去年同期走低 1 个百分点。从卓创资讯调研的开工情况来看，本周山东地区全钢轮
胎开工负荷较上周走高。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 68%，较上周走高 3.76 个百分点，较去年同期走

低 7.5 个百分点。多数样本企业维持前期调整后开工水平运行，对本周开工形成一定支撑；当前内外销市
场整体发货节奏放缓，叠加轮胎库存承压，一定程度上制约整体开工提升空间。据国家统计局公布的数据

显示，2026 年 6 月中国橡胶轮胎外胎产量为 10624.8 万条，同比增加 2.8%。1-6 月橡胶轮胎外胎产量较上
年同期增加 2%至 6.07362 亿条。据第一商用车网统计数据显示，2026 年 6 月份，我国重卡市场共计销售

11.5 万辆左右，环比 5月增长约 5%，比上年同期的 9.8 万辆增长 18%，同比增速较 3-5 月有所放缓。 这
也是最近五年来 6月份销量的历史新高。1-6 月，我国重卡行业累计销量达到约 66 万辆，同比增长约 22%。
卓创资讯监测数据显示，2026 年 6 月末我国全钢胎总库存量为 1048 万条（备注：监测样本企业数量为 25

家），环比小幅增加（全钢胎 5 月末库存量为 1024 万条）；2026 年 6 月末我国半钢胎总库存量为 2050 万
条，环比小幅增加（半钢胎 5 月末库存量为 1969 万条）。

总体看，天然橡胶仍是长期紧平衡托底、中期看天气、短期看割胶旺季产量情况及轮胎出口表现，轮

胎厂家成品库存持续增加压制轮胎企业开工率，短期下游对橡胶需求仍然偏弱。
技术面，RU2609 合约关注下方 16000 元/吨附近支撑情况，近期预计震荡偏弱运行；NR2609 合约关注

14000 元/吨附近支撑情况，近期预计震荡偏弱运行；合成胶则需要关注原油未来走势，预计合成胶可能震

荡偏强运行。
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