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4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周国内玉米市场基层农户售粮继续推进，根据粮油商务网统计，东北售粮进度达到50%，上量节奏有所加快。从深加
工来看，深加工企业加快了春节备货的力度，库存水平上升较快，但仍略低于过去几年的水平，同时国储及贸易商建
库意愿也在增加，整体需求端支撑较强。综合来看，国内玉米现货春节前整体倾向平衡，节后或有短暂销售压力，但
鉴于整体社会库存不高，及玉米相对小麦估值已经修复，下游补库力量或限制玉米下跌空间。操作上，中线逢低买入
。
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数据来源:文化财经 WIND 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

玉米期限结构曲线近5年玉米05合约走势
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数据来源:WIND 润农资讯 国信期货 7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

主要地区现货价格 南北港发运价差

山东深加工企业到车及收购均价 锦州、鲅鱼圈到货及价格
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基差:对C05 玉米5-9月差
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近月进口玉米理论利润玉米进口



5、港口库存 研究咨询部

数据来源:WIND 我的农产品 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

北港库存 广东港库存

广东内贸库存 广东外贸库存
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饲料合计 猪料

肉禽料 蛋禽料



7、需求之饲料:养殖利润 研究咨询部

数据来源:WIND 国信期货 12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

生猪养殖利润 鸡类养殖利润
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玉米深加工库存

深加工库存:鲁冀豫

深加工库存:黑吉蒙

深加工玉米消费量
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小麦-（0.83*玉米+0.17*豆粕） 替代性谷物进口（截至11月）

政策性谷物拍卖
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