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双焦行情回顾

双焦主力合约本周行情回顾
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焦煤产量

2021年1-11月，焦煤累计产量4.4亿吨，同比增长1.4%。临近年末，部分煤矿完成年内生产任务停产检修，山西煤

矿复产，开工率有所回升，但考虑大到春节临近，预计产量增量空间不大。
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焦煤进口

2021年，澳洲煤炭进口停止，蒙古方面持续受到疫情扰动，影响通关效率，导致焦煤进口量大幅萎缩。1-11月累

计进口焦煤4721万吨，同比2020年减少31.8%，由于11月进口量增加，导致降幅有所收窄。近期部分在港澳煤通关，

但国内疫情反复，中蒙口岸疫情防控压力增加，中蒙日均通关车数下滑至100车以下。
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港口库存

截至本周五，六港口焦煤库存合计447万吨，周环比增加3万吨。目前港口焦煤库存窄幅波动，处在

年内平均水平，海运煤成交相对冷清。
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焦企库存

Mysteel调研全国230家独立焦企焦煤库存1288.58万吨，周环比增肌100.85万吨。焦企焦煤库存可

用天数上升至17.93天。焦企利润好转，节前以积极备库为主。
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钢厂库存

Mysteel调研全国247家钢厂焦煤库存1020.9万吨，周环比增加14.47万吨。焦煤库存可用天数

16.73天。钢厂节前补库进入中后期，需求拉动逐步走弱。
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焦炭供应

2021年1-11月，国内焦炭产量4.28亿吨，同比下降1.6%。单月产量数据来看，11月焦炭产量3385万吨，月环比减

少214万吨。9月，山东等地面临环保督察组检查，区域内焦企开工下降明显，预计月产量环比有一定收缩。10月，

部分焦企原料到货情况不佳，被动降库减产。近期，焦企开工仍受到环保约束以及利润影响，开工下滑。目前焦

企处在盈亏平衡，开工率小幅反弹。
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焦炭进出口

2021年1-11月，国内焦炭累积出口量600万吨。2020年同期焦炭出口受到疫情影响基数大幅回落，年中出现净进口，

2021年已恢复到净出口状态。但进出口量对国内供需格局影响较小。
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焦企开工

Mysteel调研全国230家独立焦企产能利用率74.29%，周环比增加2.1个百分点。日均产量54.03万吨，

周环比增加1.33万吨。焦企利润明显好转，开工积极性回升。
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焦企库存

焦企焦炭库存80.28万吨，周环比下降3.44万吨。焦企焦炭库存回落，市场心态偏乐观，现货展望

第四轮提涨。
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港口库存

港口焦炭库存合计206.8万吨，周环比下降0.58万吨，现货价格上涨，贸易商集港意愿一般，港口

库存窄幅波动。

16数据来源：WIND,MYSTEEL



钢厂库存

钢厂焦炭库存704.63万吨，周环比增加15.91万吨，焦炭库存可用天数14.28天。
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焦炭需求

Mysteel调研247家钢厂高炉开工率75.77%，周环比增加1.57个百分点，日均铁水产量213.69万吨，

周环比增加5.17万吨。
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焦化盘面利润
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焦煤焦炭：

供应端，本周样本煤矿权重开工率周环比上升0.1个百分点，基本持平。春节临近，预计煤矿整体产量持稳

运行。进口方面，国内疫情扰增加，口岸输入压力不减，蒙古至中国日均通关车数维持低位运行。海运煤

成交冷清。需求方面，近期焦企盈利能力好转，开工率增加，但鉴于下游补库进行到中后期，对原料需求

提振逐步走弱。期货盘面高位震荡，建议短线操作。

供给端，近期焦炭现货提涨逐步落地，焦企利润情况好转，叠加库存压力缓解以及真实需求走强的带动，

焦炭日均产量回升。需求端，钢厂高炉复产，铁水产量周环比增加5.2万吨回升至210万吨以上。库存结构

来看，焦炭库存向中下游转移，市场心态尚可。单下游补库接近尾声，需求拉动走弱。期货盘面高位震荡，

建议短线操作。
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