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主力合约走势
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PTA负荷继续提升，短期供应增加，关注新装置投产进度 研究咨询部
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截止1月14日当周，PTA行业周均开工率为77.7%，周环比上升1.6%。

图：PTA开工负荷 图：PTA装置检修计划



PTA工厂库存及仓单库存延续下降 研究咨询部
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截止1月14日，PTA国内库存4.3天（周环比-0.4），注册仓单62345张（周环比-7092张）。

图：PTA工厂库存 图：PTA仓单库存



聚酯负荷提升、盈利修复，但临近假期，后续开工预期下滑 研究咨询部
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截止1月14日当周，聚酯工厂周均开工率80.4%，周环比提升2.1%。

图：聚酯开工负荷 图：聚酯产品毛利



聚酯产销环比回落，长丝库存延续下降、短纤库存微增 研究咨询部
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截止1月14日当周，聚酯库存POY、DTY、FDY、短纤分别为14.0、20.5、18.5、-1.4天，环比变
化-2.5、 -0.5、-1.0、+0.3天。

图：聚酯工厂产销 图：聚酯成品库存



假期临近，织机开工快速下降，坯布延续小幅累库 研究咨询部
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截止1月14日，江浙织机周均开工率52.5%，周环比下降6.6%。
截止1月14日，盛泽地区样本织造企业坯布库存33.8天，周环比持平。

图：织造行业开工 图：坯布库存



原油震荡走强，石脑油价差整理、PXN价差冲高回落 研究咨询部
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截止1月13日当周，布油、韩国PX报盘均价83.1美元/桶、919.8美元/吨，环比变化+3.2、+25.0美元/吨
，石脑油、PXN周均裂解价差142.1、166.9美元/吨，环比变化+0.2、+8.2美元/吨。

图：上游价格走势 图：上游裂解价差



PTA成本抬升放缓，加工费继续修复 研究咨询部
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截止1月14日当周，PTA生产成本4500元/吨（环比+47），现货周均加工费约708元/吨（+122）。

图：PTA生产成本及加工费 图：PTA加工费



期现基差区间波动，5/9跨期价差窄幅整理 研究咨询部
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图：期现基差 图：跨期基差
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 PTA

海伦及逸盛短停装置计划重启，PTA负荷提升供应增加，且月底新线计划投产，下游聚酯开工暂稳，但终
端织机陆续放假，年底需求逐步走弱，后续PTA开启季节性累库；近期上游原料表现强势，成本端推动期
现价格上涨，PTA加工费明显修复。短期PTA市场成本逻辑占优，关注油价走势及装置检修情况。

操作上：前期低位多单适时减仓。
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