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上游石化企业去库效果较好 研究咨询部
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截止1月14日，石化库存为52.5万吨，周环比下降7.0万吨，2021年同期库存大约58.5万吨。

图：石化企业库存
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截止1月14日当周，PE装置开工负荷91.48%（+0.13%），其中线性周均排产比例43.68%（-0.77%），
低压排产比例38.59%（+1.57%）。

图：PE装置开工率 图：线性排产比例 图：低压排产比例
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图：线性区域美金价格 图：线性进口盈亏
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截止1月14日当周，线性农膜开工45%（-1%）、包装膜开工56% （0%）。

图：农膜开工 图：薄膜开工
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图：塑料期现基差 图：塑料跨期价差



PP装置负荷提升，拉丝排产持续下降，共聚排产维持高位 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND，卓创，国信期货

截止1月14日， PP装置开工负荷89.18%（+1.4%），其中拉丝周均排产比例27.93%（-3.65%），共
聚注塑排产比例22.13%（-1.39%）。

图：PP装置开工 图：PP拉丝排产 图：PP共聚排产
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图：PP进口盈亏 图：PP美金区域价格



下游开工稳中下降，原料库存中性，关注节前备货情况 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND，卓创，国信期货

截止1月14日当周，塑编开工49%（0%）、BOPP开工66% （0%）、注塑开工52% （-2%）。

图：下游塑编开工 图：下游注塑开工图：下游BOPP开工
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图：PP期现基差 图：PP跨期价差
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图：PP生产毛利图：PP生产毛利
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 结论及建议

短期看，中上游企业积极去库，产业链库存中性偏低，现实供应压力不大，外盘原油持续走强，且市场估值
整体偏低，成本端驱动盘面走强，但下游开工因疫情及假期逐步下滑，需求因素或将制约上行空间，建议短
线谨慎参与。中期看，1季度新产能陆续投产，供应压力预期增加，而节后需求恢复存在不确定性，基本面预
期仍然承压。

策略建议：短期谨慎应对，中线逢高择机布空。
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