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供给情况分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1  工业硅期货价格走势 研究咨询部

数据来源：博易大师  国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅期货上行7.08%，减仓接近15000手。端午节前三日工业硅期货价格猛然拉涨，最高价格达到13870元/吨，
这波价格反弹前期是大厂减产消息影响，但在大厂减产消息证伪之后盘面继续上行，根本原因还是空头获利平仓，以及
工业硅期货自身流动性偏弱导致。



1.2  工业硅现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：同花顺 百川盈孚  国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 受期货拉涨影响，本周现货市场报价转为上行，华东553#上涨200元/吨，421#上涨50元/吨，由于期货猛然拉涨，
造成基差快速下行，在周二时基差几乎达到工业硅期货上市以来最低位。



1.3  工业硅成本要素分析  研究咨询部

数据来源：WIND  同花顺  国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 由于端午节原因，本周成本数据未更新。西南地区已进入丰水期，电价下调至0.4元/度；新疆不同区域电价相差幅度较
大，价差超过0.1元/度。



1.4  工业硅成本要素分析 研究咨询部

数据来源：WIND   国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 石油焦价格低位震荡，价格较上周持平；精煤价格短线企稳，当长期仍处于下行趋势中。



1.5  工业硅生产利润与周度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 由于端午节原因，本周成本、产量数据未更新。本周金属硅开炉数量与上周相比减少4台。西北地区中小企业开炉数
稍有下降。四川地区硅厂在缓慢复产中，凉山地区降雨稍有增加，部分厂家复工开炉，但因刚刚点火，现货供应并未
出现明显增加。云南德宏地区开炉企业较少，仍有部分厂家表示可能推迟到8月开炉。



1.6  工业硅开工率与月度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚 同花顺 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 5月工业硅开工率整体下行，产量环比4月下行1.378万吨。



1.7  工业硅新增产能的投放进度 研究咨询部

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 甘肃河西硅业已投产3台33000KVA矿热炉，
月产3600吨。

n 嘉峪关大友企业集团有限责任公司硅业分公司
2台33000KVA矿热炉在3月份投产。

n 4月19日新疆协鑫硅业年产20万吨工业硅项目
开始单机无负荷试运行，进入设备调试阶段。



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1.8 工业硅库存
n 本周库存数据暂未更新，短期工业硅库存高位且难以快速消化。



多晶硅产业链需求变化Part2
第二部分

研究咨询部



2.1  多晶硅价格走势 研究咨询部

数据来源：WIND 百川盈孚  国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅价格继续大幅走跌，跌至6.8万元/吨。从供给端来看，近期硅料环节承受新产能释放和自身库存积累的双
重压力，供过于求态势加剧，多晶硅价格逐渐逼近底部，预计后期降幅将放缓。



2.2  多晶硅下游各环节价格走势 研究咨询部

数据来源：WIND  国信期货

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 硅料价格下行带动产业链下游各环节价格走低，硅片企业继续减产降库，光伏产业链价格整体呈下行趋势。



2.3  多晶硅生产利润与周度产量 研究咨询部

数据来源：WIND  国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅成本产量数据因端午节原因未更新，但硅料价格快速下跌，多晶硅生产利润快速下行，已经逐渐逼近中小
型硅料企业成本线。



2.4  多晶硅月度产量变化 研究咨询部

数据来源：WIND  百川盈孚 国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 5月份国内多晶硅产量环比4月小幅增长，新投产能持续放量，后期多晶硅产量大概率维持上行趋势。



2.5  多晶硅新增产能投放情况跟踪 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 吉利硅谷一期2000吨多晶硅中试线项目已顺
利投产，二期10000吨多晶硅项目于2022年
12月18日投入试生产，目前已进入生产爬坡
阶段，整个项目预计在2023年3月底全部投产
达效。满产后，将具备每年10000吨多晶硅生
产制造的能力。

n 润阳宁夏5万吨硅料项目在2022年12月还原B
车间开始投料生产，目前产能达到设计产能的
65%。

n 4月15日内蒙古大全新能源第一炉高纯多晶硅
成功出炉，预计6月达产。

n 特变电工5月23日表示，公司控股子公司新特
能源内蒙古年产10万吨的高纯多晶硅生产线
已建成投产。

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.6  多晶硅库存
n 本周多晶硅库存数据未出，目前硅料价格跌破部分企业生产成本，硅料部分企业停产、延迟投产等动作使硅料供给过

剩态势有所缓解，硅料高库存累积趋势或放缓。



有机硅产业链需求变化Part3
第三部分

研究咨询部



3.1  有机硅价格走势 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周有机硅DMC华东价格较上周持平，有机硅单体厂成本压力犹存，供需格局改观不大，短期市场难以获得反弹动力
。



3.2  有机硅生产利润及周度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 有机硅生产亏损幅度较前一周增加，主要是因为上游工业硅涨价，有机硅生产成本上行。本周有机硅产量较上周减少
600吨。



3.3  新增产能投放情况 研究咨询部

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货

n 新疆合盛硅业新材料有限公司煤电硅一体化项
目三期20万吨/年硅氧烷及下游深加工项目在3
月份投产。



3.4 有机硅月度产量变化 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 5月份有机硅开工率、产量略高于4月。5月产量同比2022年下滑20.93%。目前有机硅生产仍处于深度亏损状态，需
求端尚未有起色，6月产量大概率维持在低位。



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

3.4  有机硅工厂库存
n 有机硅库存略较前一周略有增加，需求低迷，出货难度较大，减产情况下库存压力仍存。



3.5  有机硅终端需求-房地产 研究咨询部

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周30大中城市房地产成交面积继续走低，为近年来最低位，地产需求处于极度低迷的状态。

数据来源：WIND  MYSTEEL  国信期货



铝合金及出口需求变化Part4
第四部分

研究咨询部



4.1  铝合金价格及产量 研究咨询部

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：MYSTEEL 国信期货

n 本周铝合金价格继续上行，终端汽车需求略有提振，但经销商库存仍然偏高，需要观察后期去库情况。5月再生铝
合金产量为44.4万吨，环比4月份下行1.5万吨。



4.2  出口 研究咨询部

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND  百川盈孚  国信期货

n 5月份工业硅出口量为48885吨，环比4月增加4401吨。



期现市场总结及观点建议Part5
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期现市场总结及观点建议 研究咨询部

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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