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1.1 行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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8月14日-8月18日，碳酸锂现货市场成交有所回暖，期货在经历了周一的大幅下挫击穿20万元/吨的重要整数关口后步入宽

幅震荡区间，主力合约周跌幅下挫6.25%，周五收盘于195750元/吨。



1.2 行情回顾—— 本周热点跟踪与分析

现货价格方面，据SMM显示，本周碳酸锂（99.5%电池级/国产）跌19000元，周五报22.5万

元/吨，连跌28日。下游对20万上下的订单询价开始明显变多，市场开始小幅低价采购锂盐。

基本面：

• 供应端：近期锂盐厂多保持正常开工，现货供应较为稳定。

• 需求端：据调研显示，目前材料厂排产暂无明显变化。下游动力电池端来说，依据SMM数据

统计，我国7月份动力电池产量约为60.996GWh，而装机量仅约为32.238GWh，由此估算

动力电池厂7月份累库28.752GWh。如果按照今年动力电池平均月度装机量来计算，7月份

动力电池的库存已经达到了超过1个月的高位。在期现货价格连跌下，下游电池厂的主动去

库或将再次发生，锂价下跌的压力或将进一步增大。

• 库存方面：7月份下游库存下降、冶炼厂库存再次累库。

预计碳酸锂价格将在现货市场成交回暖下偏弱震荡、下方看向18万元/吨，重点关注新能源汽车

季节性回暖，操作建议空单逐步止盈。
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2.1 上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货
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2.2 上游——锂辉石精矿&锂云母精矿价格 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2023-2-20

2023-2-27

2023-3-6

2023-3-13

2023-3-20

2023-3-27

2023-4-3

2023-4-10

2023-4-17

2023-4-24

2023-5-1

2023-5-8

2023-5-15

2023-5-22

2023-5-29

2023-6-5

2023-6-12

2023-6-19

2023-6-26

2023-7-3

2023-7-10

2023-7-17

锂辉石精矿：6%Li：市场价：中国（日） 锂云母精矿：2-2.5%Li：市场价：中国（日） 锂云母精矿：3.5-4%Li：市场价：中国（日）
美元/吨



0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

2019-7-1

2019-9-1

2019-11-1

2020-1-1

2020-3-1

2020-5-1

2020-7-1

2020-9-1

2020-11-1

2021-1-1

2021-3-1

2021-5-1

2021-7-1

2021-9-1

2021-11-1

2022-1-1

2022-3-1

2022-5-1

2022-7-1

2022-9-1

2022-11-1

2023-1-1

2023-3-1

2023-5-1

2023-7-1

碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%：市场价：中国（日）

碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%：市场价：中国（日）

2.3 中游——碳酸锂现货价格 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货
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2.4 中游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货
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2.5 下游——正极材料价格 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货
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2.6 下游——正极材料产量 研究咨询部

数据来源：Mysteel 国信期货
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2.7 下游——动力电池产量&装车量 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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2.8 终端——新能源汽车：销量&产量 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究咨询部
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现货价格方面，据SMM显示，本周碳酸锂（99.5%电池级/国产）跌19000元，周五报24.4万

元/吨，连跌28日。下游对20万上下的订单询价开始明显变多，市场开始小幅低价采购锂盐。

基本面：

• 供应端：近期锂盐厂多保持正常开工，现货供应较为稳定。

• 需求端：据调研显示，目前材料厂排产暂无明显变化。下游动力电池端来说，依据SMM数据

统计，我国7月份动力电池产量约为60.996GWh，而装机量仅约为32.238GWh，由此估算

动力电池厂7月份累库28.752GWh。如果按照今年动力电池平均月度装机量来计算，7月份

动力电池的库存已经达到了超过1个月的高位。在期现货价格连跌下，下游电池厂的主动去

库或将再次发生，锂价下跌的压力或将进一步增大。

• 库存方面：7月份下游库存下降、冶炼厂库存再次累库。

预计碳酸锂价格将在现货市场成交回暖下偏弱震荡、下方看向18万元/吨，重点关注新能源汽车

季节性回暖，操作建议空单逐步止盈。
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