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供给情况分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1  工业硅期货价格走势 研究咨询部

数据来源：博易大师  国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅主力合约移仓至2401，较上周上涨0.43%。本周工业硅期货盘面震荡反复，现货市场价格延续下滑态势，整
体交易不佳，以低价成交为主。



1.2  工业硅现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：同花顺 百川盈孚  国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周现货市场5530、4210价格较前一周下跌100、150元/吨。基差方面，本周现货价格下行幅度大于期货，所以基
差呈下行趋势。



1.3  工业硅成本要素分析  研究咨询部

数据来源：WIND  同花顺  国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅生产成本增加明显。11月云南、四川地区进入平水季，电价上调1毛钱左右，带动工业硅生产成本上行。



1.4  工业硅成本要素分析 研究咨询部

数据来源：WIND   国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周还原剂价格方面，石油焦价格持稳，精煤价格继续下行。



1.5  工业硅生产利润与周度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅企业生产利润小幅下行，周度产量较前一周减少460吨。本周金属硅开炉数量与上周相比减少4台。云南
、四川电价上调，个别企业不堪成本压力减少开炉，云南地区已有限电限产计划；福建等多非主产区硅厂陆续增加开
炉。



1.6  工业硅开工率与月度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚 同花顺 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 10月工业硅企业开工率环比上行至72.07%，产量为39.65万吨，环比9月增加4.29万吨；10月整体开工率达到年内
高位，月度产量达到近年来同期最高。



1.7  工业硅新增产能的投放进度 研究咨询部

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 河西硅业9万吨、嘉峪关大友2.4万吨在年初已
经投产，龙陵永隆铁合金5万吨已经投产，东
方希望14.5万吨已经投产，新疆协鑫6月底投
产8台炉；上机数控8万吨已经投产，东方希望
兰州40万吨产能已经有2台炉子点火，8月底
新增10万吨产能，当前合计投产59万吨。



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1.8 工业硅库存
n 本周工业硅现货库存增加1.05万吨，期货库存下降1.0855万吨，合计下跌0.0355万吨。



多晶硅产业链需求变化Part2
第二部分

研究咨询部



2.1  多晶硅价格走势 研究咨询部

数据来源：WIND 百川盈孚  国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅市场价格较前一周下跌8000元/吨，跌价之后部分企业成交情况略有改善，但新签订单数量较少。



2.2  多晶硅下游各环节价格走势 研究咨询部

数据来源：WIND  国信期货

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅下游各环节价格走势均下行，产业链整体需求处于低迷的状态。



2.3  多晶硅生产利润与周度产量 研究咨询部

数据来源：WIND  国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅生产成本变化不大，但因价格下行幅度较大，生产利润大幅减少。多晶硅周度产量较前一周持平。



2.4  多晶硅月度产量变化 研究咨询部

数据来源：WIND  百川盈孚 国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 10月多晶硅开工率下跌至70.95%，产量上升至14.27万吨，环比8月上涨1.15万吨。产量上行主要原因在于新投产能
持续放量。



2.5  多晶硅新增产能投放情况跟踪 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 多晶硅目前已经投产36万吨，合盛硅业、新
疆其亚、通威乐山可能在4季度投产。

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.6  多晶硅库存
n 本周多晶硅库存5.58万吨，较前一周增加0.55万吨。下游硅片企业开工率降低和采购减弱，库存逐步从下游硅片企

业转移到上游多晶硅，硅料企业或将再次承受库存压力。



有机硅产业链需求变化Part3
第三部分

研究咨询部



3.1  有机硅价格走势 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周DMC价格较前一周持平，目前场内DMC主流价格在14500-15000元/吨，近期各厂家手中仍有少量订单，库存方
面暂无压力，虽然多数厂家挺价意愿坚挺，但现货市场整体交投气氛仍偏淡，下游消耗端未有好转迹象。



3.2  有机硅生产利润及周度产量 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 因本周原材料工业硅价格下行，有机硅生产亏损幅度减少。周度产量较前一周减少200吨，单体企业持续降负荷生产
。



3.3  新增产能投放情况 研究咨询部

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM  企业官网 各地政府官网  国信期货

n 新疆合盛硅业新材料有限公司煤电硅一体化项
目三期20万吨/年硅氧烷及下游深加工项目在3
月份投产。



3.4 有机硅月度产量变化 研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 10月份有机硅开工率上行至75.19%，DMC产量16.73万吨。因季节性需求走弱，11月有机硅产量将维持在低位。



研究咨询部

数据来源：百川盈孚  国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

3.4  有机硅工厂库存
n 有机硅库存略较前一周增加0.24万吨。下游补库结束，需求低迷，单体企业维持低开工率，库存变动不大。



3.5  有机硅终端需求-房地产 研究咨询部

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 房地产政策应出尽出，但市场反应不大，成交数据依然处在历史低位。房企目前仍然处在暴雷的过程中，市场信心不
足。

数据来源：WIND  MYSTEEL  国信期货



铝合金及出口需求变化Part4
第四部分

研究咨询部



4.1  铝合金价格及产量 研究咨询部

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：MYSTEEL 国信期货

n 因云南限电，铝价上行，本周铝合金价格较上周上涨270元/吨，9月再生铝合金产量较前一个月增加1.27万吨。



4.2  出口 研究咨询部

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND  百川盈孚  国信期货

n 9月份工业硅出口量为51287吨，环比8月增加7970吨，同比去年增加3.7%。



期现市场总结及观点建议Part5
第五部分

研究咨询部



期现市场总结及观点建议 研究咨询部

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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