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⚫ 主要结论： 

我国不锈钢钢材出口方面，美国的占比已经较小。因此，关税对不锈钢钢材

的出口直接影响相对有限，主要影响集中在不锈钢下游行业，如各类不锈钢制品。

不锈钢制品方面，部分细分产品，出口美国的体量占到了该产品出口总量的 30%

以上。从行业大类上看，电子、电气机械、家电行业的占比较大，上述行业多数

为制造业，部分行业竞争较为激烈，其商业模式决定了毛利较低，需要以量换价，

薄利多销，而关税大幅上升极大影响了其对外贸易的竞争力，预计冲击会比较大。

因此，短期内，国内不锈钢出口将面临冲击，我国出口不锈钢制品的价格优势能

否对冲关税的影响将成为关键点。中长期看，关税政策或有一定的修正和改变，

需要密切关注其进展。 

供应方面，目前我国不锈钢产能过剩，产能持续扩张，成本支撑博弈比较激

烈。2024 年，中国不锈钢粗钢产量 3944.11 万吨，同比增加 276.52 万吨，增幅

7.54%。中短期看，库存压力依然较大。 

需求方面，传统需求疲软，新兴需求增量有限。传统领域需求低迷，房地产

拖累，新开工面积同比下滑，电梯、装饰管等建筑用不锈钢需求同比略有下降。

新能源汽车电池用不锈钢（如壳体、结构件）需求增速放缓，不及预期。政策刺

激效果，“大规模设备更新”政策或拉动工业用不锈钢需求，但落地周期长，短

期贡献不足。 

后市行情展望，短期震荡下行，主要是情绪恐慌，叠加出口订单流失和国内

库存高企，估计会挑战成本支撑。成本传导滞后，镍铁价格若因印尼政策扰动反

弹，或限制跌幅，但需求疲软主导市场情绪。中期大概率会形成底部震荡，若国

内钢厂减产（如德龙、青山检修），供应收缩或推动价格回升至 13000-14000元

/吨区间。另外，潜在的政策因素也不容忽视，若中国出台出口退税调整或基建刺

激，可能提振市场信心，有待进一步观察。 
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一、不锈钢基本信息 

1.1 不锈钢价格及持仓  

不锈钢期货价格，因关税风波跳空低开，目前在低位震荡，震荡区间预计为 12500元/吨-13500元/吨。 

图：不锈钢期货收盘价格（元/吨） 图：不锈钢期货持仓量（手） 
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数据来源：WIND 国信期货                        数据来源：WIND 国信期货                          

1.2 不锈钢库存 

据 WIND公布的数据， 2025年 4月 18日无锡 300系不锈钢库存及佛山 300 系不锈钢库存分别为

501600吨和 190400吨。 

图：无锡不锈钢库存 
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数据来源：WIND 国信期货                                            

 

图：佛山不锈钢库存 
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数据来源：WIND 国信期货       

二、2025 年中美关税时间线梳理 

第一阶段：冲突升级（2025 年 1-2月） 

特朗普就任总统后宣布重启对华关税战，提出“基准关税+对等关税”政策框架。并对所有中国输美商

品加征 10%关税，取消 800美元以下包裹免税政策。中国宣布对美煤炭、液化天然气加征 15%关税，原油、

汽车加征 10%关税（2月 10日生效）。 

第二阶段：多领域博弈（2025年 3月） 

美国以“芬太尼问题”为由，将中国输美商品关税从 10%提至 20%，覆盖电子、机械等领域（3月 4日

生效）。中国宣布对美鸡肉、小麦、玉米等农产品加征 10%-15%关税（3月 10日生效）。 

第三阶段：全面针对（2025 年 4月） 

4 月 2-4 日：美国对中国额外加征 34%“对等关税”（叠加后综合税率 54%）。中国宣布对美所有商品

加征 34%关税，并限制部分稀土出口。 

4 月 7-8 日：美国威胁若中国不撤销反制，将对华加征 50%额外关税（总税率 104%）。中国同步加码

将反制税率提高至 84%。 

4 月 9日：美国对华总税率提至 104%。中国将反制税率从 34%提至 84%，暂停部分美企输华资质。 
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4 月 10日：美国极限施压，宣布对华总税率提至 145%。中国反制宣布自 4月 12 日起将对美加征关税

由 84%提升到 125%，并表明如果美国后续继续加征关税，中方将不予理会。 

三、对不锈钢出口的影响分析 

表：2024年我国不锈钢制品出口情况 

商品名称 出口总量(万吨) 出口美国量(万吨) 出口美国量占比 (%) 

不锈钢制餐桌、厨房

或其他家用器具及其

零件 

103.91 20.53 19.76 

不锈钢洗涤槽及脸盆 18.52 2.61 14.08 

不锈钢制其他机织布 4.06 0.73 18.04 

不锈钢制机器用环形

带 
0.13 0.01 4.70 

保温瓶 52.28 18.76 35.88 

微波炉 92.67 29.74 32.09 

咖啡机 21.99 6.62 30.11 

电烤箱 29.25 7.11 24.32 

面包机 18.59 4.31 23.17 

机动车辆的消声器、

排气管及其零件 
14.66 3.72 25.38 

家用型冷藏箱 52.32 11.99 22.92 

集装箱 1520.04 295.95 19.47 

冷冻箱 115.14 21.33 18.53 

洗碟机 24.58 3.02 12.27 

钢铁槽、罐、桶等容器 117.28 10.43 8.89 

洗衣机 187.82 12.52 6.67 

空气调节器 311.83 19.62 6.29 
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冷藏、冷冻箱压缩机 128.37 5.42 4.22 

烤炉及烤箱 25.4 0.73 2.85 

干衣机 0.31 0.01 2.89 

液化石油、天然气等

液货船 
96.99 2.2 2.27 

热水器 5.5 0.01 0.22 

数据来源：wind、国家海关总署 

我国不锈钢出口产品种类丰富，既涵盖各种形态的不锈钢材，也包括以不锈钢为原材料制成的各类制

品，满足了全球市场对不锈钢产品的多样化需求，具体可以分为不锈钢材和不锈钢制品两大类。 

不锈钢材方面，常见的有如下品种：板材：如冷轧不锈钢薄板、热轧不锈钢中厚板等，广泛应用于建

筑、装饰、家电、汽车等行业。型材：包括不锈钢棒材、线材、管材、角钢、槽钢等，用于制造结构件、

机械零件、管道等。丝材：如不锈钢丝、钢丝绳等，用于制造筛网、弹簧、紧固件等。不锈钢制品方面，

常见的有如下品种：五金制品：不锈钢螺丝、螺母、螺栓、铰链、拉手等。厨房用品：不锈钢锅具、餐具、

水槽、橱柜等。医疗器械制品：不锈钢手术器械、医疗设备零部件等。工业制品：不锈钢阀门、泵体、压

力容器、化工设备等。日用品：不锈钢保温杯、水壶、餐盒、收纳架等。 

2024年我国不锈钢材出口，前十名的国家和地区依次是越南、印度、俄罗斯、土耳其、韩国、中国台

湾、印尼、巴基斯坦、阿联酋以及泰国。美国的占比已经较小。因此，关税对钢材的出口直接影响相对有

限。 

我国出口的不锈钢制品方面，由国家海关总署的数据可知，体量较大的分别是集装箱、空气调节器、

洗衣机、冷藏冷冻箱压缩机、不锈钢制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件等。其中，出口美国体量较大

的分别是集装箱、微波炉、冷冻箱、不锈钢制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件、空气调节器等。部分

细分产品，出口美国的体量占到了该产品出口总量的 30%以上。从行业大类上看，电子、电气机械、家电

行业的占比较大，上述行业多数为制造业，部分行业竞争较为激烈，其商业模式决定了毛利较低，需要以

量换价，薄利多销，而关税大幅上升极大影响了其对外贸易的竞争力，预计冲击会比较大。因此，短期看，

国内不锈钢制品出口将面临冲击，价格优势能否对冲关税的影响将成为关键点。中长期看，关税政策或有

一定的修正和改变，需要密切关注其进展，另外我国采取的扩大内需政策也需要密切关注。 

供应方面，目前我国不锈钢产能过剩，产能持续扩张，成本支撑博弈比较激烈。2024年，中国不锈钢

粗钢产量 3944.11万吨，同比增加 276.52万吨，增幅 7.54%。2025年规划进一步新增产能。据 Mysteel统

计，2025年 3月 20日，全国主流市场不锈钢 89仓库口径社会总库存 1121521吨。2025年 3月 6日，社

会总库存 112.3万吨，其中冷轧不锈钢库存总量 71.63 万吨，热轧不锈钢库存总量 40.66 万吨。库存压力

依然较大。   
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需求方面，传统需求疲软，新兴需求增量有限。传统领域需求低迷，房地产拖累，新开工面积同比下

滑 9%左右，电梯、装饰管等建筑用不锈钢需求同比降 5%。新能源汽车电池用不锈钢（如壳体、结构件）需

求增速放缓至 8%，不及预期。政策刺激效果，“大规模设备更新”政策或拉动工业用不锈钢需求，但落地

周期长，短期贡献不足。 

后市行情展望，短期震荡下行，主要是情绪恐慌，叠加出口订单流失和国内库存高企，估计会挑战成

本支撑。成本传导滞后，镍铁价格若因印尼政策扰动反弹，或限制跌幅，但需求疲软主导市场情绪。中期

大概率会形成底部震荡，若国内钢厂减产（如德龙、青山检修），供应收缩或推动价格回升至 13000-14000

元/吨区间。另外，潜在的政策因素也不容忽视，若中国出台出口退税调整或基建刺激，可能提振市场信心，

有待进一步观察。 

风险提示：关注贸易战升级的风险，若美国继续扩大对不锈钢下游制品关税（如医疗器械、化工设备），

出口压力进一步传导至上游。原料端黑天鹅事件，如印尼镍矿出口配额政策突变或南非铬矿罢工，可能引

发成本端剧烈波动。国内政策不及预期房地产政策放松力度不足或设备更新资金到位延迟，拖累需求复苏

节奏。 
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