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国信期货碳酸锂专题报告

海外矿源趋于收紧，长期成本支撑稳固

2026年 4 月 9 日

 主要结论：

当前碳酸锂市场呈现“供给增量与扰动并存、需求升级但短期承压、全口

径库存持续去化”的复杂格局。

上游矿端受津巴布韦禁令及澳洲不确定性影响，海外供应趋于收紧，锂精

矿价格维持 2140 美元/吨高位，成本支撑坚实；中游国内锂盐产量稳步增长，

但企业出货谨慎。需求方面，新能源车零售同比下滑，但单车带电量提升、储

能订单饱满及锂电池出口强劲构成结构性支撑。产业链库存持续去化，市场可

流通货源有限。虽然短期交投清淡，但在低库存与高成本双重支撑下，锂价下

行空间有限，长期成本支撑稳固，行业正处供需再平衡关键窗口。

矿端矛盾是当前行情的核心变量，津巴布韦出口禁令无松动迹象，其锂精

矿回运周期约两个月，预计 4 月底至 5 月将实质性影响国内碳酸锂产量供应。

短期碳酸锂价格或在博弈中高位震荡，预计价格区间为 14-18 万元/吨；中长

期成本支撑稳固，若矿端矛盾进一步发酵，价格仍有向上空间。
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当前碳酸锂市场呈现供给增量与短期扰动并存、需求结构升级但短期承压、全口径库存持续去化的复

杂格局。尽管短期交投清淡，但由于库存处于低位且生产成本偏高，对锂价形成有力支撑，下行空间有限，

行业正处在供需再平衡的关键窗口。

一、供给方面

综合来看，当前锂原料供应呈现“中长期增量明确、短期扰动频发”的特点：上游矿端受政策及地缘

因素制约，成本居高不下；中游锂盐厂开工小幅回升但出货谨慎，前期已投产项目的产能仍在释放，部分

停产装置恢复生产并扩大规模，整体供应量呈现稳步增长的趋势。但短期内扰动因素增多，供应端不确定

性上升。

1.上游矿端（锂矿供应）：

矿价表现：锂精矿(Li2O:5.5%-6%)进口日度平均价约 2140 美元/吨，格维持高位震荡，成本端托底锂

盐价格。

供应格局：海外矿山扰动频发（津巴布韦禁令、澳洲不确定性），而国内锂矿及盐湖开发相对平稳，

总体呈现“国内供应增量、海外供应收紧”的分化特征。津巴布韦方面：该国自 2 月底实施的锂矿出口禁

令至今未解除，且管控持续收紧，对矿价形成有力支撑。考虑运输周期，4 至 6 月将实际感受到矿源减量。

在全球供应链重构下，资源民族主义升温，关键矿产控制成为大国博弈焦点。地缘冲突影响：中东局势动

荡导致国际原油价格高位震荡，推高柴油等燃料成本。市场担忧可能干扰澳大利亚等主要矿区正常生产，

如开采缩量及运输放缓。

图：锂精矿(Li2O:5.5%-6%)进口日度平均价

数据来源：iFinD 国信期货
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2. 中游锂盐厂冶炼环节（碳酸锂供应）：

国内电池级碳酸锂 3 月产量为 6.32 万吨，同比增 64.16%。工业级碳酸锂 3月产量为 0.64 万吨，同比

增 35.9%。不过，由于下游采购意愿偏弱，企业散单出货积极性不高，更多依赖长单交付。整体来看，国

内锂盐产出稳步增长。

图：电池级碳酸锂产量及同比增速

数据来源：iFinD 国信期货

图：工业级碳酸锂产量及同比增速

数据来源：iFinD 国信期货
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二、需求方面

在价格承诺机制下，车企加快向长续航、大电量车型转型，单车平均带电量明显上升，进一步放大了

单位车辆的锂盐用量。同时，海外建厂趋势深化了动力电池的本地化生产，扩大了全球产能，也为碳酸锂

创造了新的需求空间。总体看，2026 年出口对碳酸锂消费的拉动具有结构刚性和增长韧性。不过短期来看，

市场交投清淡。展望全年，以旧换新政策仍将发挥作用，但增速预计有所放缓。据海关总署统计，2026 年

1 至 2 月份累计出口锂离子蓄电池 8.11 亿个，累计比去年同期上升 27.8%。

1.动力领域：年初以来，新能源车市场呈现“总量承压、结构升级”的特征。截至 3月 31 日，新能

源乘用车零售累计销量为 184.40 万辆，同比下降 24.00%；批发累计销量为 271.60 万辆，同比下降 5.00%；

2 月出口量为 26.92 万辆，环比下降 5.87%。零售端同比大幅下滑，直接导致电池企业去库存周期延长，

正极材料厂采购意愿低迷，普遍以消化自有库存为主，碳酸锂短期难以放量。月初长单到货后，下游仅维

持刚需补库，采购积极性进一步走弱，对锂价形成阶段性压制。值得注意的是，虽然年初销量同比降幅较

大，但单车带电量持续提升，一定程度上对冲了销量下滑对锂需求的影响。

图：新能源乘用车零售销量(厂家)自年初累计值及累计同比情况

数据来源：iFinD 国信期货
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图：新能源乘用车批发销量(厂家)自年初累计值及累计同比情况

数据来源：iFinD 国信期货

图：中国新能源乘用车出口量及当月环比情况

数据来源：iFinD 国信期货

2.储能领域：全球储能订单饱满，已成为锂消费的重要增长极。中东局势的不确定性可能导致当地项

目建设先推迟、后提速，中东本地项目大概率延后；而欧洲等高度依赖能源进口的地区，出于能源安全考

虑，将加大新能源部署。国内市场延续了高景气格局：2025 年，我国新型储能新增装机连续四年位居全球

首位；进入 2026 年，储能市场开年向好态势延续，正处于从政策驱动向市场化价值创造加速转型的高质

量发展新阶段，持续为碳酸锂需求贡献可观增量。

三、库存方面

全口径碳酸锂库存 2 月为 2.47 万吨，环比降低 17.11%，同比下降 11.66%，产业链库存继续维持去化。
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与此同时，叠加津巴布韦发运政策不确定性的扰动，市场可流通矿源趋于收紧，后续供给弹性有限。2 月

中国锂盐厂锂矿外采厂内库存为 40.40 万吨，环比下降 7.34%；在途库存为 7.70 万吨，环比上升 26.23%。

图：中国碳酸锂库存

数据来源：钢联数据 国信期货

图：中国碳酸锂库存

数据来源：钢联数据 国信期货

四、后市展望

综上，当前碳酸锂市场处于“低库存、高成本、强扰动”的供需再平衡阶段：上游矿端受津巴布韦禁

令及澳洲不确定性影响，海外矿源趋于收缩，锂精矿价格维持 2140 美元/吨高位，成本支撑坚实；中游国
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内锂盐产量稳步增长但企业出货谨慎，产业链持续去化；需求端短期受新能源车零售下滑拖累，但单车带

电量提升、储能订单饱满及锂电池出口韧性构成结构性支撑。展望后市，4—6月矿端减量将实质性体现，

同时下游补库及政策驱动有望逐步释放，供需格局有望改善。短期来看，碳酸锂价格或在博弈中维持高位

震荡，预计运行区间为 14—18 万元/吨；中长期而言，锂作为能源金属的战略地位未变，成本支撑稳固，

若矿端矛盾进一步发酵，价格仍有向上空间，锂价中枢上移的确定性较强。此外，需警惕下游补库节奏不

及预期及资源民族主义政策突变等风险。
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报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公正，但不对所

引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时的判断，仅供阅读者参考，

不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，也不得视为诱发从事或不从事某项交易、

买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后

发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于本研究报告，均与国信期货及分析师无关。
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