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2024 年-2026 年多晶硅行业三轮自律挺价行情对比分析

2026 年 8 月 18 日

 主要结论

综合来看，第三轮自律挺价在制度设计上较前两次有明显进步：以《成本核

算通则》统一成本口径、以强制性能耗国标倒逼落后产能出清、以《价格法》衔

接执法，并通过"不低于成本销售"替代直接限价来规避反垄断风险。然而，当前

行业基本面较 2024-2025 年两轮自律时期更为严峻，企业库存突破 30 万吨叠加

近 6.7 万吨期货仓单，显性库存可用天数已超 3 个月，而 2026 年全球光伏新增

装机步入收缩区间，国内上半年新增装机同比降幅超 60%。在此基本面格局下，

价格短期在成本线附近获得一定支撑，但若需求端无实质性回暖、库存去化缓慢，

部分高成本企业仍可能在现金流压力下率先打破自律，导致价格再度向头部成本

靠拢。总体而言，第三轮自律更可能起到"缓跌"而非"反转"的效果，长期价格上

行，仍需等待强制性能耗新标落地推动低效产能逐步出清，叠加需求端出现边际

改善方能实现。
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2024 年以来，多晶硅行业经历了三轮以"自律挺价/反内卷"为核心标志的行业自救行动。第一轮（2024

年 5 月）以行业协会主导的"乐山倡议"为标志，属于典型的君子协定式自律；第二轮（2025 年 6 月）以中

央定调、部委密集出台政策为特征，但收储平台"光和谦成"因在反垄断法规层面难以通过被叫停；第三轮

（2026 年 8 月）以八大多晶硅龙头签署《反内卷倡议书》为标志，通过《成本核算通则》、强制性能耗国

标和价格执法衔接，搭建了新一轮的成本自律框架。本报告系统梳理三轮事件的过程与差异，分析其制度

演进逻辑，并就第三轮的前景与风险进行展望。

第一轮：2024 年 5 月——乐山倡议（行业自律型）

2022 年多晶硅价格曾攀升至逾 30 万元/吨的历史极端峰值，刺激大量资本涌入，产能急剧扩张。至

2024 年，多晶硅价格已跌破行业平均现金成本，产能增长过快与需求增速放缓之间的矛盾全面爆发。到

2024 年 12 月多晶硅价格从年初 6.7 万元/吨下跌至 3.85 万元/吨（复投料报价），下跌幅度 42.5%，行业

大面积亏损。在行业全面的承压的情况下，33 家光伏企业在四川宜宾签订了自律限产公约。

时间 事件

2024 年 5 月 24 日 中国有色金属工业协会硅业分会在四川乐山召开多晶硅产业发展论坛

会前日
国内全部在产 20 家多晶硅企业齐聚乐山，形成"五点共识"：严格执行产业政策、自

觉强化自律行为、适度调整生产节奏、加强技术创新、主动对接终端需求

同期 19 家厂商商定 6 月份起降到 50%以下负荷运行

2024 年 10 月 14 日 中国光伏行业协会在上海举行防止"内卷式"恶性竞争座谈会

2024 年 12 月 5 日 33 家光伏企业在宜宾签署自律公约（限产+限价，但未规定具体配额）

2024 年 12 月 24 日 通威股份与大全能源同日公告减产

随着企业自律协议的签订 N型复投料价格从 2024 年 12 月初的 3.85 万元/吨上涨至 4 月初 4.2 万元/

吨，涨幅约 9%。2024 年 12 月 26 日多晶硅期货上市，此时正值企业协同挺价阶段，上市之后市场考虑到

行业开工率已经下调至 30%左右，多晶硅仓单生产需要调整产线，可能存在交割品短缺的问题，给与了盘

面升水的定价，主力合约价格最高达到 45190 元/吨。尽管价格反弹持续了一个季度，但第一轮自律挺价

的局限性很快暴露。自律公约未设执行监督机构，亦无强制性惩罚措施，在 2025 年 4 月份终端需求走弱

之后，企业在库存压力下开始低价抛货，最终多晶硅期现价格跌至 6月份的 3万元/吨附近，PS2511 合约

甚至跌破了 3万元/吨关口。

第二轮：2025 年 6 月——中央反内卷（政策驱动型）

多晶硅复投料现货价格从 2025 年初的 4.2 万元/吨持续下跌至 6月底的 3.45 万元/吨（致密料从 4.1

万元/吨下跌至 3.35 万元/吨；混包料从 3.95 万元/吨下跌至 3.15 万元/吨），跌幅超过 15%。除了光伏产

业价格下跌之外，其他与国内需求相关的工业品价格也在持续下行，市场信心极度低迷。在此情况下政策

端主动出手，围绕整治“内卷式”低价竞争打出组合拳，从制度修订、监管执法、行业引导多维度介入产

业运行。

时间 事件

6 月 27 日 《反不正当竞争法》修订，明确禁止低价倾销

6 月 29 日 《人民日报》头版点名光伏"内卷式"竞争

7 月 1 日 中央财经委第六次会议将"治理低价无序竞争"写入全国统一大市场建设纲领
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7 月 3 日 工信部召开光伏企业座谈会，提出"行业自律公约"与"落后产能强制退出"双轨并行

7 月 18 日 工信部表示将出台十大重点行业稳增长方案

7 月 24 日 国资委强调抵制"内卷式"竞争；发改委就《价格法》修订征求意见

7 月 30 日 中央政治局会议指出"依法依规治理企业无序竞争"

8 月 1 日 工信部印发多晶硅行业专项节能监察任务清单，41 家企业接受监察

8 月 19 日 六部门联合发电央企召开光伏产业高质量发展座谈会

12 月 9 日 注册成立"收储平台"北京光和谦成（注册资本 30 亿元）

在反内卷及收储预期下多晶硅复投料现货价格从 3.45 万元/吨反弹至 5.55 万元/吨，涨幅 60.9%（致

密料价格从 3.35 万元/吨反弹至 5.475 万元/吨；混包料价格从 3.15 万元/吨反弹至 5.325 万元/吨）；期

货价格短期暴涨超 100%，一度冲高至 6 万元/吨上方。价格大幅上涨后，供给端因生产利润修复难以持续

缩量，下游因需求不佳对高价硅料产生抗拒心理，以刚需采购为主，多晶硅企业库存持续累积，形成了新

的价格压力。2025 年 12 月注册成立的"收储平台"北京光和谦成，将行业自律机制实体化、组织化。然而，

以出资比例瓜分市场份额、约定产销量和价格的行为，在法规方面存在垄断风险。2026 年 1 月 6 日，市场

监管总局约谈中国光伏行业协会及通威、协鑫、大全、新特、亚硅、东方希望等龙头企业，提出三条红线：

不得约定产能、产销量或价格；不得划分市场或分配利润；不得沟通敏感商业信息。以行业自律为名的限

产保价机制被实质叫停，多晶硅期货应声跌停，随后进入长期的下行趋势中，最终跌至头部企业成本线附

近。

第三轮：2026 年 8 月——八巨头反内卷倡议（行业自律型）

多晶硅复投料现货价格跌至 2026 年 7 月的 3.175 万元/吨低点，较年初高点下跌 43%（致密料跌至 3.1

万元/吨、混包料跌至 2.975 万元/吨）。行业完全成本利润率约为-40%，行业开工率一直维持在 30%-40%

之间，但终端需求持续萎缩，低开工率下价格依然没有支撑。在行业高度承压的情况下，市场监管总局对

光伏行业进行了价格合规指导，8 家头部硅料企业签订了新一轮的自律协议。

时间 事件 制度意义

7 月 2 日
工信部、发改委、市监总局联合发布三项光伏强制

性国家标准

存量产能出清：三氯氢硅法≤6.3kgce/kg、硅

烷流化床法≤4.6kgce/kg

7 月 27 日
中国光伏行业协会发布团体标准《光伏行业成本核

算模型通则》

统一全产业链成本核算口径，确认具体生产

成本数据

7 月 31 日 市监总局在江苏盐城开展光伏行业价格合规指导
明确低于成本恶意倾销将常态化执法，实现

自律与执法的衔接

8 月 6 日 八大多晶硅龙头在上海签署《反内卷倡议书》 不低于成本价销售硅料，严格执行能耗新标。

八家多晶硅企业的自律倡议书的核心承诺包括三个方面。其一为成本底线承诺，所有产品售价不得低

于依据《成本核算通则》核算的完全成本，低于完全成本价销售的必须立即纠正。其二为相互监督机制，

企业互相监督举报，自觉接受各级市监部门监督检查。其三为能耗合规承诺，严格执行能耗新标准（三氯

氢硅法≤6.3kgce/kg、硅烷流化床法≤4.6kgce/kg），主动出清高耗能落后产能。倡议书还提出了配套惩

戒措施建议：一方面严格执行《价格法》打击低价倾销行为，设立行业价格红线，低于红线全行业不得供

货；另一方面建议金融机构对恶性竞争企业停止融资支持，通过资金端的约束倒逼企业遵守自律承诺。

多晶硅期货主力合约 PS2609 从 31955 元/吨最高反弹至 40930 元/吨后快速下滑至 37460 元/吨。现货

市场硅料企业封盘不报价，下游企业观望情绪浓厚，硅料企业库存再度累积，市场对后期价格走势的预期
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存在分歧。

三轮行业自律行为对比：

对比维度 第一轮（2024.5） 第二轮（2025.6） 第三轮（2026.8）

驱动主体 行业协会 中央→部委→协会 企业自发+市场监管总局会议

参与企业 20 家在产企业 33 家签署自律公约 8 家龙头

约束性质 软约束 政策引导 标准+执法衔接

成本界定
各自口径不一，无统

一标准
协会公布组件最低成本价 《成本核算通则》统一核算模型

产能出清抓手 倡议限产（无配额） 节能监察 41 家企业 三项强制性国标（2027 年实施）

执法依据 无 《反不正当竞争法》 《价格法》+《通则》+能耗国标

反垄断风险处

理
未触及

收储平台被约谈，三条红线叫

停
以"不低于成本价"替代"约定价格"

价格低点 3.85 万元/吨 3.45 万元/吨 3.10 万元/吨

短期涨幅 9%现货 60%现货/100%+期货 29%现货/28%期货

核心问题
无监督机制，需求走

弱企业难以坚持执行

涨价瓦解自律，收储涉及反垄

断法规风险
基本面偏弱，下游接受程度有限

基本面主要差异点：供需形势持续恶化

2024- 2026 年三轮多晶硅行业自律挺价周期内，行业供需局面持续恶化。供给端产能虽未出现大幅扩

张，但库存持续累积：2024- 2025 年企业库存维持在 27- 29 万吨区间，2026 年企业库存突破 30 万吨，

叠加近 6.7 万吨期货仓单，行业显性库存可用天数已经超过 3个月，全口径总库存可用天数或达到 5-6 个

月。需求端压力同样凸显，2026 年全球光伏新增装机绝对规模步入收缩区间，国内上半年新增光伏装机同

比降幅超 60%。回顾历史，2024 年国内新增光伏装机仍处于增长通道，2025 年下半年需求开始转弱，2026

年需求下滑幅度进一步放大。综合来看，当前行业基本面较前两轮自律挺价时期更为严峻，自律行动所能

带动的价格反弹空间与持续时长均面临较强约束。

图：多晶硅现货库存 图：国内新增光伏装机量同比变化
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小结：制度优化，但可能难改趋势

综合来看，第三轮自律挺价在制度设计上较前两次有明显进步：以《成本核算通则》统一成本口径、

以强制性能耗国标倒逼落后产能出清、以《价格法》衔接执法，并通过"不低于成本销售"替代直接限价来

规避反垄断风险。然而，当前行业基本面较 2024-2025 年两轮自律时期更为严峻，企业库存突破 30 万吨

叠加近 6.7 万吨期货仓单，显性库存可用天数已超 3 个月，而 2026 年全球光伏新增装机步入收缩区间，

国内上半年新增装机同比降幅超 60%。在此基本面格局下，价格短期在成本线附近获得一定支撑，但若需

求端无实质性回暖、库存去化缓慢，部分高成本企业仍可能在现金流压力下率先打破自律，导致价格再度

向头部成本靠拢。总体而言，第三轮自律更可能起到"缓跌"而非"反转"的效果，长期价格上行，仍需等待

强制性能耗新标落地推动低效产能逐步出清，叠加需求端出现边际改善方能实现。
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