
“泉城汇套利 1 号”投资咨询产品介绍 

 

 
 产品介绍 

“泉城汇套利 1号”投资咨询产品，设计团队熟悉豆粕，菜粕，豆油，玉米等农产

品属性，有多年服务山东最大的豆粕贸易商和中国饲料前五十强的饲料企业等企业客户

的经验，深入研究油脂油料基差，目前团队掌握比较全面的油脂油料数据，深入挖掘数

据背后产业逻辑衍生出来本套利产品。 

立足以豆粕为主的饲料产业运行逻辑，把握品种以及合约之间的价值扭曲与回归的

机会。在严格风控的基础上，避免频繁操作，追求合理利润。深刻的产业逻辑加严格的

资金管理，为实现资金的平稳增长，保驾护航。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户交易理念 

本产品，以坚实的产业逻辑为基础，严格的风险控制为前提，把握品种以及合约之

间的价值扭曲与回归的机会。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户交易策略 

主要包括农产品跨期套利，相关替代品的跨品种套利，油厂压榨利润的正反套等。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户交易品种 

三油两粕（豆粕，菜粕，豆油，棕榈油，菜油）为主，其他相关农产品为辅，玉米，

淀粉，豆一，豆二等组合。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户风险收益特征 

立足产业，严格风控，两道防线进一步降低风险；水滴石穿，积少成多； 

把握价值波动，追求合理利润，追求持续稳定的收益。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户操作理念 

价值投资为核心，产业逻辑为基础，严格风控为底线。敏感发现交易机会，提前关注现

货变化情况，根据各品种的库存，消费，提货等信息加工交易机会，及时运用到期货的套利

上。 

 “泉城汇套利 1号”模拟交易账户最近案例解析。 

2019 年 9 月 3 号，05 合约豆粕和菜粕价差 430 元，我们给出一个做扩豆菜粕价差。逻

辑梳理：买入豆粕卖出菜粕 05 合约，比例一比一，赚取价差。豆菜粕价差目标 530 以上。 

操作原因介绍： 

一：蛋白价值：豆粕是 43 蛋白，菜粕是 35 蛋白，按现在豆粕价格 2750，菜粕 2290 计

算，豆粕一个蛋白价值 63.95，菜粕 65.43，饲料行业来说豆粕的蛋白更具有价值，豆粕相对

于菜粕被低估。 

二：历史价差对比：15 年之前豆菜粕价差没有低于 600,15 年之后 9 月份基本上是一个

豆菜粕的价差低点，今年最低 400 价差相对于往年这个时间处于一个最低的位置。 

三：养殖利润：猪瘟影响目前为止养猪利润 1500 元每头，禽类养殖利润也是非常好的

一年，有了豆粕的价值优势，豆粕添加比例较高，菜粕除了刚需添加较少。 

产品概况 



四：政策方面：中央开展稳定生猪促进转型升级意见，加大补贴力度，近期生猪存栏逐

步见底，对远月豆粕的利多逐步兑现。 

五：基本面因素：远月受近期政策影响较小，菜粕需求弹性较大，中加关系紧张的情况

下 19 年截至到现在菜粕用量减幅 40%，中美关系，中加关系不确定性对远月 5 月影响较小。 

本套利方案到 10 月 24 号已经到达目标位俩价差 530 平仓。 

 

 

 

 

 资讯信息接收：以短信、微信形式的一对一服务，将“泉城汇套利 1号”资讯信息

发给客户，由客户自主下单交易。 

 

 
 

 2019 年 7月 15 日正式开始操作，统计截止 2019 年 11 月 21 日。 

 期初权益：1033283.89 元；期末权益：1344744.74 元； 

 区间累计收益率为 30.1%，年化收益率约 90%。 

 回撤幅度较小，收益平稳。 

 

（注：模拟交易对价不对量。有兴趣的客户可以索要近 2月的结算单。） 

 

风险揭示：本资金曲线图中的收益情况，仅为模拟账户过往业绩的展示，并非对未来收益及风险的保证， 

并不能保证与未来实际结果相符。 

 

 

 

合作模式 

“泉城汇套利 1 号”模拟账户运行概况 



 

 

 
联系人：郑淅予 

电话：021-55007766-6662 

邮箱：zhengxiy@guosen.com.cn

 

 
本产品由国信期货有限责任公司提供，本公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格。本产品基于合法取得的消息，但本

公司对这些消息的准确性和完整性不作任何保证，仅为我公司接受客户委托所提供的交易咨询服务而准备，未经书面许可，任何

机构和个人不得发布及传播，不得以任何形式翻版、复制、发布及分发产品的全部或部分信息给任何其它人士。 

本产品提供的资讯信息及数据并不对于未来收益和风险做出保证，投资者应审慎对待。在任何情况下，本产品中的信息或

所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，仅供投资者参考。投资者应自主进行期货交易决策，独立承担期货交易结果。战争、

自然灾害等不可抗力因素，可能对本产品运行产生不利影响，导致服务的终止。电信运营商信息发送故障、电子邮件系统故障等

超出本公司直接控制之外的事件，也可能导致服务资讯未能有效送达。除违反法律法规规定外，本公司及其雇员不对使用本产品

所引发的任何直接或间接的损失负任何责任。 

以上内容仅作为本产品的介绍性文件，不作为法律文本。所有事宜以最终签订的期货投资咨询服务合同内容为准。 

使用期限 一个月 半年 一年 备注 

收费标准 1500 元/月 8000 元/半年 16000 元/年 推广期(12-2 月) 

收费标准 2000 元/月 10000 元/半年 20000 元/年 推广期后 

免责声明及风险提示 

收费标准 

联系方式 


